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فــي ســبيل نشــر العلــم والمعرفــة ودعــم الصناعــة 
الاقتصــاد  جمعيــة  يســر  الإسلاميــة  المصرفيــة 
مــن  مطبوعــة  النــدوة  هــذه  تقــدم  أن  الاجتماعــي 
أجــل أن تعــم الفائــدة وأن تكــون متاحــة بيــن يــدي 
والمختصيــن  الإسلاميــة  بالمصرفيــة  المهتميــن 

والدارســين.
الرئيس التنفيذي والعضو المنتدب
نايف بن عبدالكريم العبدالكريم



فهرس 
الموضوعات
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الحمدُُ للهِِ الذي بنعمته تتمّّ الصالحات، والصلاةُُ والسلامُُ على سيدنا 
محمدٍٍ المصطفى، وعلى آله وصحبه أجمعين.

أما بعد:

فانطلاقًًا من دور جمعية الاقتصاد الاجتماعي في تنمية الوعي الاقتصادي 
وتعزيـز حضـور المنهجيـة العلمية في دراسـة القضايـا المالية المعاصرة، 
وحرصًًا منها على الإسهام في تطوير صناعة المصرفية الإسلامية ودعم 
مسيرتها؛ جاءت ندوة »مستجدات صناعة المصرفية الإسلامية« لتكون 
منبـرًًا علميًًـا رائـدًًا يجمـع نخبـة مـن الباحثيـن والمختصيـن والممارسـين، 
لمناقشـة أبـرز القضايـا والمسـتجدات التي تشـهدها الصناعـة المصرفية 

الإسلامية في المملكة العربية السعودية والعالم الإسلامي.

وقد حظيت هذه الندوة برعاية كريمة من بنك الجزيرة؛ إيمانًًا منه بأهمية 
دعـم المبـادرات العلميـة والمهنيـة التـي تُُعـزِِّز حضـور العمـل المصرفـي 
المتوافـق مـع الشـريعة الإسلاميـة، وتسـهم فـي نشـر المعرفـة وتطويـر 

هذا القطاع المتنامي.

فـي  المُُقدََّمـة  العمـل  أوراق  جُُمعـت  الاهتمـام، فقـد  هـذا  مـن  وانطلاقًًـا 
النـدوة فـي هـذا الكتيـب، ليكـون مرجعًًـا علميًًّـا يوثـق مـا قـدم مـن بحـوث 
ومـا دار حولهـا مـن مـداولات إثرائيـة، تُُسـهم فـي دفـع مسـيرة المصرفيـة 

 رصينة.
ٍ
 علميةٍ

ٍ
الإسلامية وتدعم تطورها على أسسٍ

وقـد نُُظّّمـت هـذه النـدوة المباركـة مـن قبـل جمعيـة الاقتصـاد الاجتماعي 
وبرعاية من بنك الجزيرة، وبحضور نخبة من العلماء والباحثين والمهتمين، 
 علـى أهميـة تضافـر الجهـود لخدمة الاقتصـاد الإسلامي وتطوير 

ٍ
فـي تأكيـدٍ

أدواته ومفاهيمه بما يواكب المتغيرات المعاصرة.

وقد عُُقدت هذه الندوة المباركة في:

العشرين من شهر شعبان لعام 1446هـ /  

الموافق للتاسع عشر من فبراير لعام 2025م.

مقدمة
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معالي فضيلة الشيخ الدكتور عبد الله بن محمد المطلق

عضو هيئة كبار العلماء ورئيـس اللجنة الشـرعية 
لشركة الجزيـرة كابيتال

سعادة الدكتور  محمد بن خالد النشوان

الأستاذ المساعد في المعهد العالي 
للقضاء بجامعة الإمام محمد بن سعود 

الإسلامية

سعادة المهندس عبد المجيد بن إبراهيم السلطان

سعادة الدكتور محمد بن وليد السويدانرئيس مجلس إدارة بنك الجزيرة

رئيس اللجنة الشرعية في بنك الجزيرة

سعادة الدكتور فهد بن علي العليّّان

نائب أول للرئيس ورئيس مجموعة الشريعة 
ومجموعة الاستدامة والمسؤولية الاجتماعية

سعادة الأستاذ الدكتور محمد بن إبراهيم 
السحيباني

)نائب رئيس مجلس إدارة جمعية الاقتصاد 
الاجتماعي(

سعادة الأستاذ الدكتور خالد بن محمد السياري

الأستاذ في الجامعة السعودية الإلكترونية

سعادة الدكتور سليمان بن محمد بن معيوف

)الرئيس التنفيذي لشركة CAIS للخدمات 
الإكتوارية(

فضيلة الشيخ الأستاذ الدكتور محمد بن علي القري

أستاذ الاقتصاد الإسلامي المشارك في جامعة 
الملك عبد العزيز ـ جدة وعضو اللجنة الشرعية في 

بنك الجزيرة

وشارك فيها نخبة من أصحاب المعالي والمختصين، وهم: 
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الكلمات الافتتاحية
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بسم الله،

الحمد لله، والصلاة والسلام على أشـرف الأنبياء والمرسـلين، 
سيدنا محمد وعلى آله وصحبه أجمعين.

أصحاب المعالي، أصحاب السعادة، الضيوف الكرام، الحضور الكريم،

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،

الماليـة  نـدوة مسـتجدات صناعـة  فـي  بكـم جميعًًـا  أرحـب  أن  يسـرني 
الإسلامية، التي تمثل فرصة قيمة لمناقشة آفاق هذا القطاع الحيوي 

واستشراف مستقبله في ظل التطورات الاقتصادية العالمية.

وإنـه لمـن دواعـي سـرورنا أن نثمـن الشـراكة الاسـتراتيجية مـع بنـك 
الماليـة  الحلـول  لتطويـر  رئيسـيًًّا  داعمًًـا  يـزال  ولا  كان  الـذي  الجزيـرة، 
الإسلاميـة وتعزيـز الاسـتدامة فـي القطـاع المصرفي. إن هـذا التعاون 
يعكـس التزامًًـا مشـتركًًا بدعم الابتكار فـي الصناعة المالية الإسلامية، 
تحقيـق  فـي  تسـهم  الشـريعة  مـع  متوافقـة  ماليـة  خدمـات  وتقديـم 

التنمية الاقتصادية.

إننـا علـى ثقـة بـأن هـذه النـدوة سـتكون منصـة مثمـرة للحـوار البنّّـاء، 
وتبـادل الـرؤى بيـن الخبـراء والمختصيـن، بمـا يسـهم فـي تعزيـز مكانـة 

المالية الإسلامية على المستويين المحلي والدولي.

ختامًًا، أشكر حضوركم الكريم، وأتمنى لكم ندوة ناجحة تحقق أهدافها 
المرجوة.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته.

كلمة جمعية الاقتصادكلمة جمعية الاقتصاد
لسعادة الأستاذ الدكتورلسعادة الأستاذ الدكتور

محمد بن إبراهيم السحيباني
نائب رئيس مجلس إدارة جمعية الاقتصاد الاجتماعينائب رئيس مجلس إدارة جمعية الاقتصاد الاجتماعي
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بسم الله،

والصلاة والسلام على أشـرف الأنبياء والمرسـلين نبينا محمد 
وعلى آله وصحبه أجمعين

أصحاب المعالي والسعادة أيها الحفل الكريم

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،

يشـرفني اليـوم باسـمي وباسـم منسـوبي بنـك الجزيـرة أن أرحـب بكـم 
مـن  نخبـة  تجمـع  والتـي  المباركـة  العلميـة  النـدوة  هـذه  فـي  جميعـاًً 
العلمـاء والباحثيـن والمختصيـن فـي القطـاع المالـي للبحـث والنقـاش 

في آخر مستجدات صناعة المالية الإسلامية.

أيها الحضور الكريم،

تأتي هذه الندوة اسـتمراراًً لجهود بنك الجزيرة الحثيثة في نشـر العلم 
والمعرفة بالمالية الإسلامية حيث يؤمن البنك بأهمية إقامة مثل هذ 
الملتقـى العلمـي ليمثـل منصة لتبـادل الأفكار والمعرفة والتفاعل مع 
أبـرز القضايـا التـي تهـم القطاع المالـي والمجتمع العلمي للمسـاهمة 
فـي تحقيـق رؤيـة 2030 السـاعية إلـى تطويـر القطاع المالـي الذي يعتبر 

من أهم ركائز التنمية الاقتصادية.

إن نجـاح هـذه النـدوة لـن يكـون فقـط نتيجـة لمـا سـيقدم مـن أوراق 
علميـة، بـل فـي الحـوار المثمر الذي سـيتبادله المشـاركون، والتوصيات 
التي سيتوصلون إليها والتي نأمل أن تساهم في تطوير حلول مبتكرة 

تسهم تدفع بالمالية الإسلامية خطوات إلى الأمام.

ختاماًً،،

أود أن أتوجـه بخالـص الشـكر وبالـغ التقديـر لأعضـاء اللجنـة الشـرعية 
وللزملاء في المجموعة الشرعية، والشكر موصول لجمعية الاقتصاد 
الاجتماعي ولكل من ساهم في إقامة الندوة المباركة، متمنياًً أن تثمر 
هـذه النـدوة عـن نتائـج قيمـة تدعـم البحـث العلمـي وتفتـح آفاقـاًً جديـد 

نحو تحقيق التميز في مجال المالية الإسلامية.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته.

كلمة بنك الجزيرةكلمة بنك الجزيرة
لسعادة المهندس

عبدالمجيد بن إبراهيم السلطانعبدالمجيد بن إبراهيم السلطان
رئيس مجلس إدارة بنك الجزيرة
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بسم الله،

الحمـد للـه رب العالميـن، والـصلاة والـسلام علـى سـيدنا ونبينا 
 وعلى آله وصحبه أجمعين.

ٍ
محمدٍ

أيها الإخوة الكرام، أصحاب الفضيلة والسعادة، الحضور المبارك…

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،

عََم الله على هذه البلاد المباركة أن سـخّّر لها من يُُعنى بإحياء 
ِ
إن من نِ

 مـن مياديـن الحيـاة، ومنهـا ميـدان 
ٍ
مقاصـد الشـريعة فـي كل ميـدانٍ

وإننـا  ومعاشـهم.  النـاس  حيـاة  عصـب  هـو  الـذي  والمـال،  الاقتصـاد 
لنحمـد الله تعالـى أن أصبحـت المصرفيـة الإسلاميـة واقعًًـا حيًًّـا فـي 
 في ضوء الضوابط الشرعية، 

ٍ
مؤسساتنا المالية، تتطور عامًًا بعد عامٍ

وتستمد قوتها من مصداقيتها وأمانتها في التعامل.

 نوعيـة فـي دعـم المصرفيـة 
ٍ

وإن مـا يقـوم بـه بنـك الجزيـرة مـن مبـادراتٍ
ومشـكور،  محمـودٌٌ  عمـلٌٌ  لهـو  وعمليًًّـا،  علميًًّـا  وتأصيلهـا  الإسلاميـة 
يجمـع بيـن العلـم والتطبيق، وبين الفقه والممارسـة، ويعكس حرص 
الماليـة  الصناعـة  فـي  الشـرعي  الالتـزام  مفهـوم  ترسـيخ  علـى  البنـك 

الحديثة.

المصرفيـة  صناعـة  مسـتجدات  نـدوة   – المباركـة  النـدوة  هـذه  وإن 
 تتسارع فيه التغيرات الاقتصادية العالمية، 

ٍ
الإسلامية – تأتي في وقتٍ

، يواكب المستجدات ويُُسهم 
ٍ

 متينٍ
ٍ

 فقهيٍ
ٍ

وتبرز فيه الحاجة إلى تأصيلٍ
فـي إيجـاد البدائـل الشـرعية السـليمة التـي تحقـق العـدل وتدفـع الحرج 

عن الناس.

وأن  المـدروس،  الجماعـي  الاجتهـاد  فـي  نسـتمر  أن  واجبنـا  مـن  وإن 
لنقـدّّم  الماليـة المسـتحدثة،  القضايـا  النظـر فـي  نتعـاون علـى تجديـد 
للأمـة حلـولًًا تنطلـق مـن أصولهـا وتخـدم مصالحهـا فـي ضـوء مقاصد 

الشريعة الغراء.

إلـى الحضـور الكريـم بشـرى  وفـي ختـام هـذه الكلمـة، يسـرني أن أزف 
مشـاركة بنك الجزيرة في معرض الكتاب الدولي لعام 2025 بإذن الله 
تعالـى فنسـأل الله تعالـى أن يبـارك فـي الجهـود، وأن يجـزي القائميـن 
علـى هـذه النـدوة خيـر الجزاء، وأن يجعـل أعمالنا خالصةًً لوجهه الكريم، 
نافعةًً لعباده، ومثمرةًً لمسيرة المصرفية الإسلامية في هذا الوطن 

المبارك وفي العالم الإسلامي أجمع.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،

كلمة ضيف الندوة
لمعالي فضيلة الشيخ الدكتور

عبدالله بن محمد المطلقعبدالله بن محمد المطلق
رئيس اللجنة الشرعية لشركة الجزيرة كابيتال
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كلمة رئيس المجموعة الشرعية
تقديم الدكتور

فهد بن علي العليانفهد بن علي العليان
نائب أول للرئيس التنفيذي

رئيس المجموعة الشرعية ومجموعة الاستدامة 
والمسؤولية الاجتماعية

بسم الله،

بسم الله الرحمن الرحيم

الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام على أشرف الأنبياء 
وسيد المرسلين نبينا محمد وعلى  وبعد:

انطلاقاًً من أهمية الدور الذي يقوم به بنك الجزيرة ممثلًاً بالمجموعة 
صناعـة  »مسـتجدات  نـدوة  تأتـي  العلمـي.  المجتمـع  تجـاه  الشـرعية 
المالية الإسلامية« التي عقدت يوم الأربعاء الموافق 19 فبراير 2025م 
لإسـهامات  اسـتكمالًاً  الاجتماعـي  الاقتصـاد  جمعيـة  مـع  بالشـراكة 
وتعزيـز  الإسلاميـة  الماليـة  صناعـة  دعـم  فـي  الشـرعية  المجموعـة 
إقامـة  إلـى  بالإضافـة  الصناعـة،  هـذه  بمسـتجدات  والوعـي  المعرفـة 
العديـد مـن النـدوات المتخصصـة والاسـتمرار فـي برنامـج الإصـدارات 

العلمية.

هـذا  أيديكـم  بيـن  نقـدم  أن  يسـعدنا  المباركـة،  النـدوة  لهـذه  وتوثيقـاًً 
الكتاب متضمناًً بين دفتيه الأوراق العلمية التي أفاض بها المتحدثون 

الأفاضل في ثنايا محاور الندوة.

نسأل الله تعالى أن يبارك في الجهود وأن ينفع بها.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،
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الجلسة الأولى
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مستجدات الحوكمة الشرعية

فضيلة الشيخ الأستاذ الدكتور

محمد بن علي القري
 أستاذ الاقتصاد الإسلامي المشارك في جامعة الملك عبدالعزيز -جدة- 

وعضو اللجنة الشرعية في بنك الجزيرة



علـى  ونسـلم  ونصلـي  ونسـتغفره،  ونسـتعينه  للـه،  الحمـد 
آلـه وصحبـه ومـن اهتـدى  رسـول الله سـيدنا محمـد، وعلـى 
وآتنـا  الصـواب،  ألهمنـا  اللهـم  السـاعة..  قيـام  إلـى  بهديـه 

الحكمة وفصل الخطاب، آمين.

كل نشـاط إنسـاني تشـترك فيـه مجموعـة مـن الأفـراد يفتقـر إلـى 
»حوكمـة«، ولذلـك كانـت مبـادئ الحوكمة متطلباًً أساسـياًً لحسـن 
التجاريـة  والمؤسسـات  والهيئـات  المنظمـات  فـي  العمـل  سـير 

والشركات العامة.

وقـد كتـب الكثيـر عن موضوع الحوكمة بالعربية والإنجليزية وكثرت 
فيـه الآراء وتعـددت فيـه التعريفـات واختلفـت الاتجاهـات وتنوعـت 
وجهات النظر حول معناها ومكوناتها وأحكامها ونطاق تطبيقها، 
ولعل مرد ذلك إلى أن مبادئ الحوكمة تغطي جوانب متعددة منها 
الجوانب الإدارية، والاقتصادية، والقانونية، والمحاسـبية. أضف إلى 
ذلك تنوع القيم الأخلاقية التي تسـتمد منها هذه المبادئ وتسـتند 

إليها قواعد الحوكمة.

الحوكمـة  موضـوع  فـي  صـدرت  الماضيـة  القليلـة  العقـود  وخلال 
للحوكمـة،  تعريفـاًً  يتبنـى  فيهـا  مؤلـف  وكل  كثيـرة،  وكتـب  بحـوث 
قـد يختلـف فـي كلماتـه ويتبايـن فـي عباراتـه عـن تعريـف غيـره مـن 
مبادئهـا  فـي  وتتماثـل  مضمونهـا  فـي  تتشـابه  لكنهـا  المؤلفيـن، 
ومكوناتها. ولو كان لي أن اختصر كل ما قيل في تعريفات الحوكمة 
في كلمة واحدة لقلتُُ: الحوكمة هي »نظام يسعى لتحقيق العدل 
في العلاقات التي تنشأ بين المنظمة والأطراف ذات العلاقة«؛ إذ 
إن كل معانيهـا لا تـكاد تخـرج عـن إطـار العـدل بكامـل معانيـه وتـام 

تفريعاته.

ومفهـوم الحوكمـة قديـم قـدم الاجتمـاع الإنسـاني إلا أن الاهتمـام 
بـه والعنايـة بقواعـده ومكوناتـه ضمـن إطـار الشـركات الحديثـة أمر 
إلـى  إلينـا وإلـى العالـم أيضـاًً يرجعـه أكثـر الباحثيـن  حديـث بالنسـبة 
السـبعينيات الميلاديـة؛ فقـد بـرزت أهميـة قواعـد الحوكمـة بعدمـا 
تبيـن أن القائميـن علـى أمـر الشـركات العامـة يفتقـر إلـى البوصلـة 
الدقيقـة التـي تهديهـم عنـد اتخـاذ القـرارات إلـى مـا يحقـق مطلـب 
العدالـة بيـن الأطـراف المتأثـرة بتلـك القرارات؛ ولذلـك كانت عملية 
إسـاءة اسـتخدام للسـلطة وإهـدار مصالـح طـرف ذي علاقـة أمـراًً 
كثيـر الوقـوع، وفـي كثيـر مـن الأحيـان لا يقـع اكتشـاف الخلـل إلا بعـد 

وقوع المكروه؛ حيث يكون التصحيح بالغ الصعوبة والضرر عسير 
المعالجـة مـع صعوبـة معاقبـة المقصريـن؛ إذ ليـس ثـم مسـتند 
واضـح لتجريمهـم؛ حيـث لـم يخالفـوا نصًًّـا، وهنـا بـرزت الحاجـة إلـى 
تقنين قواعد للحوكمة تمنع وقوع هذه المفاسـد، وتحفظ حقوق 
جميع الأطراف، ولعل غرض مبادئ الحوكمة وهدفها في الجملة 

هو تحقيق ما يلي:

أ بطريقـة 	. المعلومـات  بتوفيـر  وذلـك  الشـفافية:   تحقيـق 
وفـي  العلاقـة،  ذات  للأطـراف  ودقيقـة  ومفهومـة  واضحـة 

الوقت المناسب.

ب المسـاءلة: وذلـك بتحديـد المسـئولية عـن جميـع القـرارات 	.
تحقـق  لضمـان  الأداء  ومتابعـة  المنظمـة  داخـل  تتخـذ  التـي 

الأهداف.

ج مـع 	. وعدالـة  بمسـاواة  بالتعامـل  وذلـك  العدالـة:  تحقيـق 
جميع أصحاب المصلحة من ملاك الشركة ومجلس إدارتها 

والجهاز التنفيذي والعاملين فيها... إلخ.

د الالتـزام: الالتـزام بالقوانيـن واللوائـح المنظمـة للنشـاط ذي 	.
العلاقة.

ه العناية بإدارة المخاطر: ويبدأ ذلك بتحديد المخاطر وتقييم 	.
تلك المخاطر، وتطبيق الإجراءات المناسبة للتعامل معها.

و تقييـم الأداء: بحيـث يقـال للمحسـن: »أحسـنت والمسـيء 	.
أسأت«.

ز والبيئية 	. الاقتصادية  العوامل  في  النظر  الاستدامة: 
والاجتماعية التي تتأثر بالقرارات التي تتخذ داخل المنظمة.

تاريخ إطار حوكمة الشركات:
بدأ الاهتمام بحوكمة الشـركات في مطلع القرن العشـرين عندما 
أصبـح حجـم الشـركات المسـاهمة كبيـراًً جـدًًّا، وظهـر جليًًّـا أنه لا حد 
لهـذا النمـو؛ إذ أصبحـت تهيمـن علـى مقـدرات اقتصاديـة عظيمـة، 
وتبـع ذلـك تزايـد سـلطة الإدارة مقابـل ضعف قوة حملة الأسـهم؛ 
حيـث أصبحـوا يعـدون بمئـات الآلاف، بـل بالملاييـن ولـم يكـن هنـا 
طريقة عملية لمشاركتهم في إدارة شؤون الشركة، وإن كان ذلك 
مفترضـاًً مـن ناحيـة نظريـة، لقـد أصبح عـدم توازن القـوى هذا يهدد 
الميـزة الأساسـية فـي نمـوذج الشـركة المسـاهمة العامـة، وهـي 
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يتمتعـون  المديـرون وهـم  اتجـه  إذ  الإدارة والملكيـة؛  بيـن  الفصـل 
بهـذه القـوة إلـى التفريـط بمصالـح حملـة الأسـهم وأصبـح مركـز 

اهتمامهم هو مصالح أولئك المديرين بحسب.

ظهـر الاهتمـام بمبـادئ الحوكمـة فـي تلـك الفتـرة كمحاولـة لإيجـاد 
قواعد للمحافظة على التوازن بين الإدارة والملكية.

ثـم بعـد الحـرب العالميـة الثانيـة عندما بدأت أسـواق الأسـهم تنمو 
بمصالـح  كافيـاًً  اهتمامـاًً  تعيـر  لا  الشـركة  إدارة  أن  تبيـن  وتتزايـد 
المستثمرين في أسهم الشركات وأن هذه المصالح ربما لا تلقى 
ما تستحق من الحماية والاهتمام من إدارة الشركة؛ لذلك اتجهت 
انشـاء هيئـات متخصصـة للإشـراف علـى نشـاط  إلـى  الحكومـات 
الاسـتثمار فـي الشـركات المسـاهمة، مثـل: هيئـات سـوق المـال، 
ومـا شـابهها مـن الجهـات الإشـرافية. وكان مـن أهـم المبـادئ التي 
قام عليها تطور مفهوم الحوكمة في هذه المرحلة هو الشفافية، 
وذلـك بإلـزام الشـركات بتوفيـر المعلومـات الصحيحـة فـي الوقـت 
الاسـتثمار  قـرار  اتخـاذ  فـي  المسـتثمرين  تسـاعد  التـي  المناسـب 

الصحيح. وتفصح عن الوضع المالي الصحيح للشركة.

كبيـرة  انهيـارات شـركات  العشـرين كشـفت  القـرن  أواخـر  ثـم فـي 
ومشـهورة مثـل شـركة ورلدكـم، وشـركة إنـرون، وكذلـك مـا سُُـمِِّي 
بفقاعـة الإنترنـت، أن الشـركات لا تعطـي الاهتمـام الكافـي بوظيفة 
هذيـن  ضعـف  أدى  وقـد  الداخلـي،  والتدقيـق  الداخليـة  المراجعـة 
تعـدم  أنهـا  لقـرارات كان واضحـاًً  المديريـن  تمريـر  إلـى  العنصريـن 
المتطلبـات الأساسـية للقرارات الصحيحـة الموافقة للمقتضيات 
هـذه  مثـل  يمكـن  كان  المحاسـبية.  والمعاييـر  والماليـة  القانونيـة 
المخالفـات قبـل وقـوع الانهيـار لـو كان لدى الشـركة نظام مراجعة 
وتدقيـق يتمتـع بالاسـتقلال والكفـاءة والمسـئولية. الأمـر الذي دل 
على الحاجة الماسة إلى قواعد واضحة وملزمة في مجال المراجعة 
والتدقيـق. فاكتسـبت وظيفـة المراجعـة والتدقيـق الداخلـي أهميـة 

خاصة بعد تلك الحوادث. وأصبحت جزءاًً من إطار الحوكمة.

ثـم فـي مطلـع القـرن الحالـي لمـا ظهـرت العولمـة ولم يعد نشـاط 
الشـركات المسـاهمة محليًًّـا فحسـب، بـل صـارت ترتبـط بأسـواق 
وعـملاء علـى مسـتوى العالـم، احتـاج الأمـر إلى أن يكـون تبني مبادئ 
الحوكمـة حركـة عالميـة أيضـاًً، وترتـب علـى ذلك اهتمـام المنظمات 
الدوليـة كالأمـم المتحـدة والبنـك الدولـي وبنـك التسـويات الدوليـة، 
بصياغـة مبـادئ للحوكمـة تأخـذ باعتبارهـا هـذا التطـور، ومـن أهم ما 
صـدر فـي تلـك الفتـرة مبـادئ الحوكمـة للشـركات الصـادر مـن قبـل 

منظمة التجارة والتنمية )OECD( سنة 1999م.

الحاجة إلى حوكمة الشركات:
إن للشركات المساهمة في حياتنا المعاصرة أهمية بالغة؛ فنحن 
نحصـل علـى مقومـات الحيـاة مـن مـأكل وملبس ومشـرب وسـلع 
وخدمـات متعـددة من شـركات مسـاهمة؛ ولذلك فـإن الضرر الذي 
ضـرر  الشـركات  هـذه  فـي  الفسـاد  يـدب  عندمـا  بالمجتمـع  يلحـق 

عظيم.

بهـا  الالتـزام  والحـرص علـى  الحوكمـة  احـكام مبـادئ  أن  ثبـت  وقـد 
وتطبيقها هو صمام الأمان للوقاية من ذلك، إن الحافز إلى تعظيم 
الأرباح له قوة تأثير على السلوك، ومعلوم أن أقصر الطرق لتحقيق 
زيادة في الربح ليسـت بالضرورة هي أفضلها فاسـتخدام مكونات 
أرخـص يـؤدي إلـى زيـادة الربـح، ولكـن يترتـب عليهـا ضـرر صحـي أو 
مالي على المسـتخدم لذلك المنتج إلا أن الالتزام بمبادئ الحوكمة 
يقتضي الشفافية بحيث يفصح ذلك المنتج عن مكونات سلعته، 

فيعرف ما فيها من خلل، وهلم جرًًّا.

ومثـل البنـك الـذي يقـدم خدمـات مصرفيـة إسلاميـة علـى سـبيل 
المثـال فـإن الالتـزام بمبـادئ الحوكمـة يعنـي الإفصـاح عـن مقـدار 

الالتزام بمقتضيات الشريعة في المعاملات.

تأصيل مبادئ الحوكمة:
ولـم نكـن بعيديـن كل البعـد عـن هـذا التطـور، بـل أخذنـا بأحسـنه، 
ولم تتأخر الجهات الإشـرافية لدينا من المسـاهمة في هذا التطور 
بإلـزام الشـركات بتلـك المبـادئ والقواعـد التـي ثبـت نفعهـا، وتبيـن 

أثرها في تحقيق مزيد من العدالة

والاستقرار في نشاط الشركات المساهمة.

لا خلاف في أننا يجب أن نستفيد من أفضل التجارب الإنسانية بما 
فـي ذلـك مبـادئ الحوكمـة، ولقـد كان هـذا دأب المسـلمين فـي كل 
العصـور، وليـس فـي ذلـك مـا يعتـرض عليـه مـن الناحيـة الشـرعية، 
، فََحََيْْثُُ وََجََدََهََا فََهُُوََ 

ِ
ـنِ

ِ
كْْمََـةُُ ضََالََّةُُ الْْمُُؤْْمِ

ِ
فقـد ورد فـي الحديـث: »الْْحِ
هََا«. )رواه الترمذي(.

ِ
أََحََقُُّ بِ

والهيئـات  لدينـا،  الإشـرافية  والجهـات  شـركاتنا  اتجهـت  وقـد 
لهـذا  متابعـة  للحوكمـة،  ومبـادئ  قواعـد  تبنـي  إلـى  والمؤسسـات 
للمقترحـات  واسـتجابة  العالـم  مسـتوى  علـى  الإيجابـي  التطـور 
والتوجيهـات التـي تصـدر مـن الجهـات الإشـرافية العالميـة، مثـل: 
النظـر  فـي  ـن 

ِ
المُُمعِ أن  إلا  ...إلـخ،  الدولـي  والبنـك  المتحـدة  الأمـم 

 سـامية 
ٍ
مـن معـانٍ الحوكمـة  مبـادئ  عليـه  تنطـوي  مـا  أن  يلاحـظ 

ومقاصـد حميـدة ليـس فيـه بالنسـبة إلينـا جديـد؛ إذ إنهـا لا تعـدوا 
أن تكـون صياغـة حديثـة لأمـر نحـن نعـده مكونـاًً أساسـيًًّا للسـلوك 
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الإسلامـي القويـم الـذي جـاءت بـه شـريعة الإسلام علـى مسـتوى 
الفرد وعلى مستوى الجماعة.

الله  رحمـه  تيميـة  ابـن  قـال  كمـا  الأصـل،  الإسلامـي  نظامنـا  ففـي 
فـي الفتـاوى )ج20، ص10(، فـي العقـود كلهـا هـو العـدل؛ لأن الله 
سـبحانه وتعالـى إنمـا بعـث النبييـن وأنـزل الكتـاب لإقامـة العـدل، 
فهـو جمـاع الديـن والحـق وهـو الخير كلـه، وإن الله حرم الظلم قليله 

وكثيره وحذََّر منه. قال تعالى:
ٱلنََّاسُُ  لِيََِقُُومََ  وََٱلۡمِِۡيزََانََ  بََٰ  ٱلۡكِِۡتَٰ� مََعََهُُمُُ  نزََلۡنََۡا 

َ
وََأَ تِِٰ  بِٱِلۡبََۡيِّ�نَِٰ� رُسُُُلََنََا  رۡۡسََلۡۡنََا 

َ
أَ سمحلَقَََدۡۡ 

ۖسجى ]الحديد: 25[. بِٱِلۡقِِۡسۡۡطِۖ�
ونحـن حيـن نسـتمد هـذه الأفـكار مـن التجارب الإنسـانية يجب أن لا 
يغيـب عنـا أن القواعـد إذا اسـتمدت مـن شـرع الله وهـدي نبيـه هـي 
دائمـاًً وأبـداًً أشـمل وأعم وأصلح وأحـرى بالقبول والاتباع. وكما قرر 
الجهـات  مـن  وهـو   (IFSD)(IFSD) الإسلاميـة  الماليـة  الخدمـات  مجلـس 
يختـص  مـا  سـيما  ولا  الحوكمـة،  بقواعـد  عينـت  التـي  الإشـرافية 

بالمصارف الإسلامية:

»يتوافق مفهوم حوكمة الشركات بأعرافه وقيمه بشكل طبيعي 
والنزاهـة  الحميـدة  الأخلاق  تعـزر  التـي  الإسلاميـة  التعاليـم  مـع 

والصدق«.

ولذلـك ولتحقيـق مزيـد مـن الالتـزام بمبـادئ الحوكمـة وقناعـة أكبـر 
بأهميتهـا ودورهـا الإيجابـي مـن الحـري بنـا أن نرُُدََّهـا إلـى أصلهـا، وأن 

نستمدها من تراثنا ومن تعاليم ديننا.

الحوكمة الشرعية:
كان ذلك شأن الحوكمة بمعناها العام وهي مقدمة لا بد منها إلا 

أن الذي يهمنا بشكل خاص هو الحوكمة الشرعية.

الحوكمة الشرعية هي مجموعة السياسات والإجراءات التي تتعلق 
بجوانـب تطبيـق الأحـكام الشـرعية فـي عمـل المنظمـة، وتطبيقهـا 
مقتصـر فـي الوقـت الحاضـر علـى القطـاع البنكـي، وتتضمـن قواعـد 

الحوكمة الشرعية أموراًً، مثل:

لائحة اللجنة الشرعية وسياسة وإجراءات تطوير المنتجات المالية 
الإسلاميـة وإدارة المخاطـر الشـرعية وإجـراءات المراقبـة الشـرعية 
والتدقيـق الشـرعي. عرفهـا د. نزيـه كمـال حمـاد بأنهـا: »مجموعـة 
من الأنظمة والضوابط والإجراءات التي من شـأنها ضمان حسـن 
ذات  الأطـراف  جميـع  مصالـح  وحمايـة  الماليـة  المؤسسـة  إدارة 
العلاقة بها، وذلك من خلال تطبيق مبادئ الشـفافية والمسـاءلة 

والعدالة والمسئولية في جميع جوانب العمل المؤسسي«.

ومـن أفضـل مـا كتب في موضوع الحوكمة الشـرعية بحث فضيلة 
دراسـة  الشـرعية،  »الحوكمـة  المعنـون:  السـياري  خالـد  الدكتـور 

فقهية مقارنة بالمعايير الرقابية المحلية والدولية«.

والحوكمة الشـرعية في الوقت الحاضر هي جزء من إطار الحوكمة 
للمؤسسـات الماليـة الإسلاميـة وهـي مفتـاح التفريـق بيـن البنـك 
الانضبـاط  لتحقيـق  الضمـان  وهـي  التقليـدي،  والبنـك  الإسلامـي 
الشـرعي فـي تقديـم الخدمات المصرفيـة الإسلامية. وبقدر الالتزام 
بمبادئهـا وقواعدهـا يحصـل الاطمئنـان والثقـة لـدى عـملاء البنـك 
تتضـح  عليهـا  وبنـاء  البنـك،  لأعمـال  الشـرعية«  »الجـودة  بشـأن 

»هوية« ذلك البنك.

وقد بدأت جهود هيئة المحاسـبة والمراجعة للمؤسسـات المالية 
الإسلاميـة )أيوفـي( فـي تطويـر قواعـد ومبـادئ للحوكمـة الشـرعية 
في وقت مبكر، وقد اكتملت صياغة النموذج الأول لإطار الحوكمة 
فـي  الحـال  وكذلـك  2009م،  سـنة  فـي  أيوفـي  قبـل  مـن  الشـرعية 
مجلـس الخدمـات الماليـة الإسلاميـة IFSBIFSB فقد صدرت المسـودة 

الأولى لإطار الحوكمة الشرعية أيضاًً سنة 2009م.

والحوكمـة الشـرعية ليسـت بـديلًاً عن الحوكمة بمعناهـا العام، بل 
هي جزء متمم لها وهي – أي الحوكمة الشرعية وإن كانت تتضمن 
نفـس العناصـر الأساسـية فـي مبـادئ الحوكمـة مثـل: الشـفافية 
والمساءلة والعدالة ... إلخ، إلا أنها تعنى بالجوانب الشرعية فقط.

فهدف الحوكمة الشـرعية إذن هو التأكد أن البنك الإسلامي يلتزم 
بأحكام الشريعة في جميع نشاطاته ويمتلك الآليات والسياسات 
التي تحقق تلك الأهداف على الدوام، وكذا القدرة على اكتشاف أي 

حيدة عن ذلك أو خطأ في التطبيق.

وتقـع مسـؤولية تحقيـق متطلبـات الحوكمـة فـي البنـك الإسلامـي 
بصفـة أساسـية علـى مجلـس الإدارة؛ إذ هـو السـلطة العليـا فـي 
فـي  التنفيذيـة  الجهـة  لأنـه  الإداري؛  الجهـاز  علـى  ثـم  المؤسسـة، 
المؤسسـة، ثـم اللجنـة الشـرعية باعتبارهـا الجهـة المعتمـدة لبيان 
المتطلبـات الشـرعية، وكذلـك إدارة المراجعـة والامتثـال باعتبارهـا 
صمـام الأمـان لمنـع وقـوع المخالفـات الشـرعية وتصحيـح مـا قـد 

يقع منها بالطريقة المتوافقة مع الضوابط الشرعية.

عناية البنك المركزي السعودي بالحوكمة الشرعية:
بكافـة  المصرفـي  القطـاع  علـى  الإشـرافية  مـن مسـئوليته  كجـزء 
مكوناته فقد اهتم البنك المركزي السـعودي بالحوكمة الشـرعية، 
وكان مـن أوائـل البنـوك المركزيـة التـي عنيـت بموضـوع الحوكمـة 
الشـرعية فأصـدرت فـي فبرايـر 2020م، إطـار الحوكمـة للبنـوك ثـم 
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أصـدرت  2023م،  ديسـمبر  وفـي  2021م،  سـنة  التمويـل  لشـركات 
مـن  جـزءا�  تكـون  لكـي  الشـرعية  الإفصـاح  لعمليـات  تعليماتـه 
متطلبـات الإفصـاح العامـة حيـث ألزمـت البنوك بضـرورة الإفصاح 
عـن أعضـاء اللجـان الشـرعية ومؤهلاتهـم واسـتقلاليتهم وضرورة 
نشر القرارات الصادرة عن اللجنة الشرعية. ولأن غرضها الأساس 
الحوكمـة  الشـرعي فقـد أعطـت تعليمـات  الانضبـاط  هـو ضمـان 
الشـرعية الصادرة عن البنك المركزي السـعودي اللجان الشـرعية 
فـي البنـوك مكانتهـا اللائقـة ومنحتهـا – مقابـل مـا قررتـه عليها من 
مسـئوليات – الصلاحيـات الكاملـة بمـا فيهـا المخاطبـة المباشـرة 
للبنك المركزي في حال الحاجة لذلك والحماية لأعضاء اللجنة، فلا 
يمكـن أن يتعـرض أعضـاء اللجنـة إلـى تأثـر فـي حـال اعتراضهـم على 

قرارات أو إجراءات الإدارة التي ترى اللجنة

عـدم موافقتهـا للمقتضـى الشـرعي، كمـا تضمـن الإطـار توضيحـاًً 
جليًًّـا لمسـؤوليات مجلـس الإدارة الـذي يعـد المسـؤول الأول عـن 
تطبيـق قواعـد الحوكمـة الشـرعية، والتأكـد أن مـا يقـدم للجمهـور 
من منتجات وخدمات موصوفة بأنها إسلامية أن تكون مستوفية 
للمتطلبات الشرعية، وأن يكون لدى المؤسسة الترتيبات والآليات 
التي تعنى بالرقابة والتدقيق الشرعي بطريقة تضمن حسن الأداء.

وكمـا كان مـن أمـر البنـك المركـزي السـعودي مـن جهود مشـكورة 
في مجال تثبت قواعد الحوكمة في البنوك وشـركات التمويل كان 
لهيئـة سـوق المـال جهـد مماثـل يشـمل الشـركات المدرجـة فـي 
سـوق التـداول وهـي تعنـى بنفـس الأغـراض والمقاصـد وتضمنـت 
تأخـذ  التـي  العائليـة  الشـركات  حوكمـة  مثـل  مسـتحدثة  جوانـب 
كان  كمـا  الشـركات،  مـن  النـوع  لهـذا  الخاصـة  الطبيعـة  باعتبارهـا 
لـوزارة التجـارة أيضـاًً مسـاهمة مهمـة فـي هـذا المجـال علـى صفـة 
لا  التـي  وهـي  المغلقـة  المسـاهمة  للشـركات  الحوكمـة  مبـادئ 

تنضوي تحت إشراف هيئة سوق المال.

مستجدات الحوكمة الشرعية:
أ( توسيع دائرة إطار الحوكمة:

مـن التطـورات التـي نعيشـها اليـوم الاتجـاه العالمـي نحـو توسـيع 
إضافيـة؛  عناصـر  تشـمل  بحيـث  للشـركات  الحوكمـة  إطـار  نطـاق 
فبعد الاهتمام بحقوق المساهمين والعاملين وعملاء الشركات 
جرى إدخال قواعد تعني بمصلحة المجتمع ككل على صفة مبادئ 
الشـمول  وتحقيـق مطلـب  البيئـة،  مثـال: حمايـة  وعناصـر جديـدة، 
المالي، ورعاية المسـئولية الاجتماعية، وتطوير ضوابط لاسـتخدام 
ابتـكارات التكنولوجيـا، وكذلك أصبحت أهداف الاسـتدامة والعدالة 

في توزيع الدخل جزءاًً من مبادئ الحوكمة.

الاتجـاه العالمـي لـدى الشـركات فـي الوقـت الحاضـر وهـو توسـيع 
دائـرة إطـار الحوكمـة اشـتمل علـى عنصريـن بالغـي الأهميـة وهمـا 

حماية البيئة الطبيعية والعدالة في توزيع الدخل.

ومبعث إلقاء هذا الدور على الشركات المساهمة هو أن الشركات 
المسـاهمة فـي الوقـت الحاضـر هـي قلـب الاقتصـاد المعاصـر، بـل 
هـي قلبـه وجسـده، وبمـا أن مبـادئ وقواعـد الحوكمـة فيمـا مضـى 
بنشـاطها  المتصـل  علاقاتهـا  وإطـار  الشـركة  لإصلاح  تسـعى 
التجـاري وجدنـا أن لهـذه الشـركات تأثيراًً أكبر على الاقتصاد يحسـن 

أن يكون لها فيه دور في إصلاح ما فسد فيه.

إن مـن أخطـر مـا تواجهـه المجتمعـات المعاصـرة هـو الدمـار الـذي 
أحدثه النمو الاقتصادي خلال القرنين الماضيين في البيئة والموارد 
الطبيعيـة وتلـوث الهـواء ... إلـخ، ممـا يخشـى أن يـؤدي إلـى هلاك 
الحيـاة علـى هـذه البسـيطة، ومـن جهـة أخـرى فقـد صاحـب النمـو 
الاقتصـادي فـي الخمسـة عقـود المنصرمـة اتجـاه خطيـر هـو النمـو 
السـريع فـي الفجـوة بين الأغنيـاء والفقراء؛ فالأغنيـاء يزدادون غنى 
والفقـراء يـزدادون فقـراًً، وهـذا أمـر مشـاهد فـي الـدول الغربية على 

وجه الخصوص؛ لهذا الغرض توسعت دائرة إطار

الحوكمة لتصبح )ESG) Environmental, Social, Governance فلم 
تقتصـر علـى الحوكمـة، بـل أصبحـت البيئـة، والمجتمـع، والحوكمـة، 
وذلـك لإشـعار الشـركات بـأن المسـئولية الملقـاة عليهـا لا تقتصـر 
علـى شـؤونها الداخليـة وعلاقتهـا مـع الآخريـن، بل يجـب أن تتخطى 
ذلـك إلـى المسـاهمة الفعالـة فـي العناصـر المذكـورة. وقـد ترتـب 
علـى ذلـك أنـه لا يكفـي للتوافـق مـع مطلـب الإفصـاح إعلان النتائـج 
أيضـاًً الإفصـاح عمـا قدمتـه  بـل أصبـح متطلبـاًً  الماليـة فحسـب، 
الشـركة في مجال المحافظة على البيئة والمسـئولية الاجتماعية. 
وبالنسـبة إلينـا فقـد حـان الوقت لتوسـيع دائرة الحوكمة الشـرعية، 
لكـي تتضمـن أيضـاًً دور الشـركة فـي أعمال البر والخيـر، وفي تحقيق 

مقاصد الشريعة الإسلامية في الاقتصاد.

ب( التصنيف الحوكمي:

التصنيـف الائتمانـي للشـركات أمـر معـروف ومشـهور ويسـتطيع 
التـي  للشـركة  الماليـة  القـوة  مـن  التأكـد  خلالـه  مـن  المتعاملـون 
يريدون التعامل معها، سواء كانوا مساهمين فيها أو دائنين لها 
أو عـملاء يعتمـدون علـى منتجاتهـا؛ ولذلـك نجدهـم يحرصـون علـى 

معرفة تصنيفها الائتماني.

إلـى أهميـة مبـادئ الحوكمـة وأن تطبيـق مبـادئ الحوكمـة  ونظـراًً 
والعناية بها والالتزام بتحقيق نتائجها يختلف من شركة إلى أخرى، 
ومـن الجلـي أن الشـركة ذات نظـام الحوكمـة الأكثـر فاعليـة تبعـث 
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علـى قـدر أكبـر مـن الاطمئنـان لـدى المتعامليـن، وأن مجـرد وجـود 
 

ٍ
عناوين وأسماء في برشورات الشركة تشير إلى الحوكمة غير كافٍ
بحـد ذاتـه؛ إذ الأمـر يعتمـد علـى التطبيـق الفعلي معهـا؛ لذلك ظهر 
الآن مـا يسـمى بالتصنيف الحوكمـي، ويتضمن التصنيف الحوكمي 
تقويمـاًً لإجـراءات الحوكمـة فـي الشـركة؛ ليتمكـن المراقبـون مـن 
المصلحـة  لأصحـاب  تكشـف  بطريقـة  الشـركات  بيـن  المقارنـة 

والسوق مدى التزام الشركة الفعلي بمبادئ الحوكمة.

وتقـوم بهـذا التصنيـف جهـات مختصـة ذات اسـتقلال تـام عـن تلك 
ويتركـز  الائتمانـي،  التصنيـف  فـي  الحـال  هـو  كمـا  تمامـاًً  الشـركات 
»التصنيـف الحوكمـي«، علـى فحـص المسـتندات الداعمـة لعمليـة 
اتخـاذ القـرارات فـي مجلـس الإدارة واللجـان المتفرعـة عنـه والجهاز 
وتقاريـر  الأعمـال  وجـداول  الجلسـات،  محاضـر  مثـل:  التنفيـذي، 
التدقيـق والامتثـال ونحـو ذلـك، بالإضافـة إلـى تقويـم الآثـار الخارجيـة 
علـى  الحوكمـي  التصنيـف  النظـر، ويصـدر  الشـركة محـل  لحوكمـة 
سـت مسـتويات أعلاهـا مـا يسـمى »مسـتوى الاطمئنـان لـملاك 
CGR1، وأدناهـا يسـمى »وضـع عـدم الاطمئنـان لوضـع  الشـركة« 

.CGR6 »الشركة

لا يخفى أن الغرض من »التصنيف الحوكمي«، هو اكتشاف الخلل 
قبـل وقـوع الآثـار السـلبية لتدنـي جـودة ونوعية مبـادئ الحوكمة في 
الشـركة. ومـا أحوجنـا إلـى تصنيـف للحوكمة الشـرعية للتأكد من أن 
مـا يُُعلََـن مـن مبـادئ وقواعـد يجري الالتزام بـه وتطبيقه كما ينبغي 

بطريقة تبعث الاطمئنان على التصنيف الشرعي.

ج( حوكمة مراكز الاستشارات الشرعية:

سـبق أن ذكرنـا أن كل نشـاط إنسـاني يحتـاج إلـى قواعـد للحوكمـة، 
فـي  الكبيـر  النمـو  هامـش  علـى  تطـورت  التـي  النشـاطات  ومـن 
المصرفيـة الإسلاميـة ظهـور جهـات متخصصـة في الاستشـارات 
الشـرعية وهـي تنهـض بـدور مهـم وإيجابـي، ولا يسـتغني عنـه فـي 
تسـديد القـرارات الشـرعية وضمـان جـودة تطبيـق مبـادئ وأحـكام 
الفرديـة  الاجتهـادات  وضبـط  المصرفيـة،  الأعمـال  فـي  الشـريعة 
فـي عمليـة تطويـر المنتجـات الماليـة الإسلاميـة، وصياغـة نمـاذج 
العقـود وإجـراءات التنفيـذ. إلا أننـا نواجـه مخاطر يمكن أن نسـميها 
»مخاطر شرعية«؛ في أن صناعة الاستشارات الشرعية ليس لها 
جهـة إشـراف، وليـس لديهـا جمعيـة مهنيـة، هـذا الفـراغ يعنـي أن 
نوعية الاستشـارات الشـرعية يمكن أن تتدهور بسـبب افتقار هذه 
الجهـات الاستشـارية إلـى نظـام للحوكمـة، وإلـى أن البـاب مفتـوح 
تتمتـع  لا  جهـات  لدخـول  رقيـب  أو  مشـرف  دون  مصراعيـه  علـى 
بالحـد الأدنـى مـن الكفـاءة أو الإجـراءات الفعالـة أو العلـم الشـرعي 

الـذي يمكـن معـه الثقـة بما يصدر عن تلك الجهة الاستشـارية من 
قرارات وفتاوى.

الشـرعية علـى الحوكمـة   الحـل يكمـن فـي تطبيـق مبـادئ 
الالتـزام الحاليـة  المرحلـة  وفـي  الشـرعية،  الاستشـارات   مسـتوى 
 بإطار حوكمة لمراكز الاستشارات الشرعية هو أمر اختياري؛ وذلك
 لعـدم وجـود جهـة إشـرافية، ولا جمعيـة مهنيـة تلـزم هـذه المراكـز
 بإطار للحوكمة، والتعاون بين الجهات الموجود والقائمة اليوم من
 مراكز استشارية في تطوير مبادئ لحوكمة الاستشارات والالتزام
 بهـا أمـام أصحـاب المصلحـة أمـر مطلـوب حتـى يطمئـن الناس إلى
 نوعيـة الاستشـارات الشـرعية، وحتـى يغلـق البـاب أمـام مـا يسـمى
 »التسـوّّق للحصول على الفتوى«. وقد بدأ العمل بهذا المشـروع

بََل بعض المؤسسات القائمة
ِ
.بحمد الله من قِ

والله وليُُّ التوفيق،،،.
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فضيلة الشيخ الأستاذ الدكتور

محمد بن خالد النشوان
 الأستاذ المساعد في المعهد العالي للقضاء بجامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية 

وعضو اللجنة الشرعية في بنك الجزيرة

مستجدات المصرفية الإسلاميةمستجدات المصرفية الإسلامية



والـصلاة  العالميـن،  بِِّ  ر  للـه  والحمـد  الرحيـم  الرحمـن  الله  بسـم 
والسلام على أشرف النبييِِّن، وعلى آله وصحبه أجمعين، أما بعد:  

وأبـرز  الإسلاميـة،  المصرفيـة  واقـع  تتنـاول  موجـزةٌٌ  ورقـةٌٌ  فهـذه 
المسـتجدات والتطـورات المتعلِِّقـة بهـا، وبيـان أهـمِِّ الإحصائيـات 
 كريمـة مـن الـزملاء 

ٍ
المرتبطـة بالموضـوع، أكتبهـا بنـاءًً علـى دعـوةٍ

الاقتصـاد  »جمعيـة  مـع  وبالتعـاون  الجزيـرة«،  »بنـك  فـي  الكـرام 
الاجتماعـي« لنـدوة »مسـتجدات الصناعـة الماليـة الإسلامية« وقد 

أدرت الورقة على أربعة مباحث:

 المبحث الأول: نبذة عن المصرفية الإسلامية. 

 المبحث الثاني: إحصائيات المصرفية الإسلامية. 

 المبحث الثالث: تطورات المصرفية الإسلامية. 

 المبحـث الرابـع: نظـرات فـي الاجتهـاد الفقهـي فـي المصرفيـة 
الإسلامية. 

والله أسـأل أن ينفـع بهـذه الورقـة ويبـارك فيهـا، ويجعلهـا خالصـة 
آلـه  وعلـى  محمـد،  نبينـا  علـى  وسـلمََّ  الله  وصلـىََّ  الكريـم،  لوجهـه 

وصحبه أجمعين.

المبحث الأول

1 - نبذة عن المصرفية الإسلامية
تُُعـرََّف المصرفيـة الإسلاميـة، بأنهـا: مؤسسـة ماليـة ربحيـة، تقـدِِّم 
الخدمـات المصرفيـة والتمويليـة والاسـتثمارية لعملائهـا، ملتزمـةًً 

أحكام الشريعة الإسلامية في ضوء قرارات لجنتها الشرعية.

فـي  ومتعاقبـة  كبيـرة  جهـودًًا  السـالفة  الإسلام  عصـور  وتشـهد 
فـي  السـبق  قصـب  وللفقهـاء  الإسلامـي،  المالـي  النظـام  ضبـط 
إصلاح أحـوال النـاس وسـد احتياجاتهـم والنـأي بهم عـن التعاملات 
كان  أنـه  الخطـاب  بـن  عمـر  عـن  روي  وقـد  المحرمـة،  والمكاسـب 
يطـوف فـي الأسـواق يضـرب بعـض التجـار بالـدرة، ويقـول: »لا يبيع 

في سوقنا إلا من تفقََّه، وإلا أكل الربا شاء أو أبى«.

ومن التطبيقات المبكِِّرة لفكرة المصارف في التاريخ الإسلامي، ما 
كان يفعله الصحابي الجليل الزبير بن العوام، فقد أخرج »البخاري« 

أنََّ الرجـل كان يأتيـه بالمـال فيسـتوْْدعه إيـاه، فيقول الزبير: لا، ولكنه 
سََلفٌٌ )قرض(، فإنِِّي أخشى عليه الضََّيْْعةََ.

جـاء فـي »فتـح البـاري«: »وكان غرضـه بذلـك أنـه كان يخشـى علـى 
المـال أن يضيـع؛ فيظـن بـه التقصيـر فـي حفظـه، فـرأى أن يجعلـه 
ابـن  زاد  لمروءتـه.  وأبقـى  المـال  لصاحـب  أوثـق  فيكـون  مضمونـاًً 

بطال: وليطيب له ربح ذلك المالوليطيب له ربح ذلك المال«.

وفي منتصف السـبعينيات من القرن العشـرين الميلادي ظهرت 
ـئََ أول مصـرف إسلامـي، ويعـد 

ِ
نـواة المصـارف الإسلاميـة، فأُُنشِ

دبـي  »بنـك  وهـو  الإسلامـي،  المصرفـي  للعمـل  الحقيقيـة  البدايـة 
الإسلامـي« عـام 1975م حيـث نـصََّ فـي نظامـه الأساسـي علـى أنََّ 
الإسلاميـة،  الشـريعة  أسـاس  علـى  تقـوم  البنـك  أعمـال  جميـع 
وأسِِّس في جدة في ذات العام 1975م »البنك الإسلامي للتنمية« 

الذي يهدف إلى تقديم التمويل الإنمائي في الدول الإسلامية.

أنشـئت ثلاثـة مصـارف إسلاميـة فـي ثلاث دول  1977م  وفـي عـام 
إسلامية مختلفة، وهي: »بنك فيصل الإسلامي المصري«، و»بنك 
فيصل الإسلامي السوداني«، و»بيت التمويل الكويتي«، وفي العام 
ثـم توالـت  1978م تأسََّـس »البنـك الإسلامـي الأردنـي«،  يليـه  الـذي 
بعـد ذلـك البنـوك الإسلاميـة فـي الظهـور خاصـة فتـرة الثمانينيـات 
والتسـعينيات ومـا بعدهـا، ووصلت إلى أغلـب بقاع المعمورة حتى 
عـدََّت اليـوم منافسًًـا قويـاًًّ للنظـام الربوي التقليـدي؛ لما حقََّقته من 

نجاحات متواصلة، وارتفاع في نسب الأرباح التي تحقِِّقها سنويًًّا.

بعض  في  والإسلامية  التقليدية  المصارف  وتتفََّق 
المعاملات والمراكز القانونية أمام الأجهزة الرقابية، لكن 
تمتاز المصرفية الإسلامية بعدد من الخصائص التي تفارق 
بها المصرفية الربوية )التقليدية(، ويمكن بيان أهم الفروق 

بينهما في الآتي:

وكذلـك المعاييـر الشـرعية للمؤسسـات الماليـة الإسلاميـة، وقـد 
تأسسـت فـي عـام 1991م، ومقرهـا البحرين، وتحظى بدعم كبير من 

المؤسسات ذات الصفة الاعتبارية حول العالم، ومن 

مـن  العديـد  ظهـر  عالميـاًً،  الإسلاميـة  المصرفيـة  توسـع  ومـع 
المؤسسات التي تعمل على تنظيمها، ووضع المعايير
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المصرفية التقليدية المصرفية الإسلامية المجال

تستند إلى القوانين الوضعية والنظم المالية الربحية بغض 
النظر عن الأحكام الدينية.

تستند إلى أحكام الشريعة الإسلامية التي تحرم 
الربا والغرر والميسر.

المرجعيةالمرجعية

زيادة حقوق المساهمين من خلال اقتراض المال من 
المدخرين وإقراضه بفارق يمثل ربح المصرف، مع التركيز 

على عاملي المخاطر والربحية في جميع تعاملاتها.

زيادة حقوق المساهمين من خلال الربح 
والخسارة الناجمة عن ممارسة الأعمال 

المتوافقة مع الشريعة.
الأهداف العامة

تعتمد على الفائدة الربوية )إقراض المال مقابل نسبة 
مئوية ثابتة أو متغيرة(.

تعتمد على التمويل القائم على الأصول، مثل: 
البيع والشراء، والمشاركة.

تحقيق الأرباحتحقيق الأرباح

- الودائع بغرض الاستثمار عن طريق الإقراض.
- حقوق الملكية.

- أجور الخدمات المصرفية.

- أرباح الودائع المستثمرة شرعياًًّ.
- حقوق الملكية.

- أجور الخدمات المصرفية.
الموارد بشكل عام

يتحمل العميل وحده المخاطر، بينما يحصل البنك على 
فوائده بغض النظر عن نتائج المشروع.

يشترك البنك والعميل في المخاطر والمكافآت، 
بناء على صيغ، مثل: المشاركة والمضاربة.

تحمل المخاطرتحمل المخاطر

تقدم قروضًًا نقدية بفوائد ربوية ثابتة أو متغيرة.
لا تقدم قروضًًا نقدية، بل تعتمد على تمويل 

الأصول من خلال المرابحة، أو الإجارة، أو 
المشاركة.

القروض

توفر ودائع بفوائد ثابتة )مدفوعة مسبقاًً بغض النظر عن 
أداء البنك(.

تعمل وفق نظام المضاربة أو الوكالة بالاستثمار، 
حيث يحصل المودع على نسبة من الأرباح.

الودائعالودائع

يمكنها الاستثمار في أوراق مالية أو مضاربات، حتى لو لم 
تكن مرتبطة بأصول حقيقية.

تستثمر الأموال في مشاريع حقيقية، مما يعزز 
الاقتصاد الإنتاجي.

الاستثمار

تعمل بنظام تحويل المخاطر إلى العميل فقط.
تعتمد على تقاسم المخاطر بين البنك والعميل 
إذا كانت بصيغة المشاركة، ويتحملها المتمول 

إذا كانت بصيغة المداينة.

التعامل معالتعامل مع

المخاطرالمخاطر

تعتمد على عقود القروض التقليدية القائمة على الفائدة.
تعتمد على عقود شرعية، مثل: المرابحة، 

المضاربة، المشاركة، الإجارة، السلم، 
والاستصناع.

عقود التمويل

يلتزم فقط بالضوابط القانونية، ولا يوجد لديهل لجنة 
شرعية.

يلتزم بالضوابط الشرعية والقانونية، ويوجد 
لديها لجنة شرعية وجهة تراقب سلامة التطبيق 

الشرعي.
الالتزام والرقابةالالتزام والرقابة

مـن  العديـد  عالميـاًً، ظهـر  المصرفيـة الإسلاميـة  توسـع  ومـع 
المعاييـر  ووضـع  تنظيمهـا،  علـى  تعمـل  التـي  المؤسسـات 

الشرعية والمحاسبية لها، ودعم تطويرها، ومن أبرزها:

الماليـة  للمؤسسـات  والمراجعـة  المحاسـبة  هيئـة   
:)AAOIFI( الإسلامية

هـي منظمـة دوليـة غيـر هادفـة للربـح تقـوم بإعـداد وإصـدار معاييـر 
العمـل،  وأخلاقيـات  والضبـط  والمراجعـة  الماليـة  المحاسـبة 
وكذلـك المعاييـر الشـرعية للمؤسسـات الماليـة الإسلاميـة، وقـد 
تأسسـت فـي عـام 1991م، ومقرهـا البحرين، وتحظى بدعم كبير من 

المؤسسات ذات الصفة الاعتبارية حول العالم،  
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ومن أبرز أدوارها:

الماليـة  للمؤسسـات  والمحاسـبية  الشـرعية  المعاييـر  وضـع   -
الإسلامية.

- إصدار المعايير المحاسـبية والشـرعية المعتمدة في العديد من 
الدول الإسلامية وغير الإسلامية.

- الإشراف على التدريب والتأهيل في المالية الإسلامية.

 المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية 
:)CIBAFI(

هـي إحـدى المنظمـات التابعـة لمنظمـة المؤتمـر الإسلامـي، وتعـد 
ويضـم  للربـح،  تسـعى  لا  مسـتقلة  شـخصية  ذات  عالميـة  هيئـة 
فـي عضويتـه أكثـر مـن 130 بنـكًًا ومؤسسـة ماليـة إسلاميـة، وقـد 
تأسسـت فـي عـام 2001م، ومقرهـا البحرين، ومـن الأدوار التي تقوم 

بها:

- تعزيز التعاون بين البنوك الإسلامية عالمياًً.

- تقديم الدراسات والتدريب في المصرفية الإسلامية.

- دعم الابتكار المالي الإسلامي من خلال البحوث والتوصيات.

:)ISDB( البنك الإسلامي للتنمية 

مؤسسة مالية دوليـة لدعم وتنمية التقدم الاقتصادي والاجتماعي 
للدول الأعضاء، تأسس البنك في عام 1975م، ويقع المقر الرئيس 
له في مدينة: جدة، بالمملكة العربية السعودية، ومن أهم أهدافه:

الـدول  فـي  والاجتماعيـة  الاقتصاديـة  التنميـة  مشـاريع  تمويـل   -
الإسلامية.

- تقديم قروض وتمويلات شرعية لدعم البنى التحتية.

- تعزيز التعاون الاقتصادي بين الدول الإسلامية.

:(IFSB) مجلس الخدمات المالية الإسلامية 

تأسـس فـي عـام 2002م فـي ماليزيـا، ويضـم 188 عضـوًًا يمثلـون 
البنـوك المركزيـة، وصنـدوق النقـد الدولـي، والبنـك الدولـي، والبنـك 
مـن  والعديـد  للتنميـة،  الآسـيوي  والبنـك  للتنميـة،  الإسلامـي 

المؤسسات المهنية، ومن أهم أهداف المجلس:

- وضع إرشادات تنظيمية وإشرافية للمصرفية الإسلامية.

- التعاون مع البنوك المركزية لتنظيم الخدمات المالية الإسلامية.

- تقديـم معاييـر لحوكمـة المخاطـر والشـفافية الماليـة فـي البنـوك 
الإسلامية.

الدولـي  النقـد  صنـدوق  مثـل  مؤسسـات  مـع  بالتعـاون  يعمـل   -
والبنك الدولي.

:(IIRA) الوكالة الإسلامية الدولية للتصنيف 

وقـد  الإسلاميـة،  التنصيـف  مؤسسـات  أقـدم  مـن  الوكالـة  تعـد 
ومؤسسـات  الإسلاميـة  البنـوك  مـن  عـدد  خلال  مـن  أسسـت 
التنصيـف الائتمانـي بقيـادة البنك الإسلامي للتنمية، تأسسـت عام 

2005م في البحرين، ومن الأدوار التي تقوم بها:

تصنيف المخاطر المالية والشرعية للمؤسسات الإسلامية.

تقديم تقارير عن أداء المصارف الإسلامية.

:(ISRA) الأكاديمية العالمية للبحوث الشرعية 

الماليـزي  المركـزي  البنـك  قبـل  مـن  2008م  عـام  ت  تأسـس 
وبحـوث  الإسلامـي  التمويـل  مجالـي  فـي  مختصـة  كمؤسسـة 

الشريعة الإسلامية، ومن أهدافها:

دعم الأبحاث العلمية في التمويل الإسلامي.

تقديم دورات تدريبية للخبراء الشرعيين والمصرفيين.

 الأكاديمية المالية:

الأكاديميـة الماليـة هـي مؤسسـة تعليميـة متخصصـة فـي تطويـر 
الكفـاءات الماليـة فـي المملكـة العربيـة السـعودية، تأسسـت عـام 
2019م، ويشـرف عليهـا البنـك المركـزي السـعودي وهيئـة السـوق 
الماليـة، وتعمـل علـى تقديـم برامـج تدريبية متخصصـة في مختلف 

المجالات المالية، بما في ذلك المصرفية الإسلامية.

2. إحصائيات المصارف الإسلامية
يشـهد القطاع المالي الإسلامي نموًًّا متواصلًًا وسـريعاًً، حيث بلغ 
حجـم الأصـول الماليـة حوالـي )338( تريليـون دولار فـي نهايـة عـام 
2023م، يمثـل نمـوًًّا بنسـبة )٪4( علـى أسـاس سـنوي فـي الأصول 

بالدولار.

وتتـوزََّع هـذه الأصـول وفـق الآتـي: تسـتحوذ دول مجلـس التعـاون 
الماليـة  قطـاع  أصـول  إجمالـي  مـن   )5.52%( علـى  الخليجـي 
الإسلامية، تليها منطقة شـرق آسـيا بنسـبة )%8.21(، ثم منطقة 
الشـرق الأوسـط وشـمال إفريقيا بنسبة )%7.12(، ثم أوروبا وآسيا 
ثـم   ،)3.10%( بنسـبة  آسـيا  جنـوب  ثـم   ،)3.8%( بنسـبة  الوسـطى 
إفريقيـا جنـوب الصحـراء الكبـرى )%0.7(، ثـم بقيـة العالـم بنسـبة 

.)9.0%(

المركـزي  البنـك  عـن  الصـادر  الإسلاميـة  الماليـة  تقريـر  وبحسـب 
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ا  اعتبـارًً السـعودية  العربيـة  المملكـة  أصبحـت  فقـد  السـعودي؛ 
مـن الربـع الثالـث لعـام 2021م أكبـر سـوق للماليـة الإسلاميـة، حيث 
بلـغ إجمالـي الأصـول الإسلاميـة )3.15( تريليـون ريـال )842( مليـار 
دولار، واسـتمرت أصول المالية في النمو على الرغم من التداعيات 
الاقتصاديـة وتقلبـات الأسـواق الماليـة التـي أعقبـت ظهـور جائحـة 

.(COVID-19)(COVID-19)

 
ٍ
كمـا اسـتمرت المصرفيـة الإسلاميـة فـي المملكـة فـي تحقيـق نموٍ
والنوافـذ  المصـارف  تشـمل  التـي  الأصـول  إجمالـي  فـي  ملحـوظ 
الإسلاميـة، حيـث ارتفـع الإجمالـي بنسـبة )%12.5( ليصـل إلـى نحـو 
)2.714( مليار ريال في نهاية عام 2022م، مقارنة بنحو )2.413( مليار 

ريال في نهاية عام 2021م.

وحققََّـت عقـود التمويـل المصرفيـة المتوافقـة مـع أحـكام ومبـادئ 
فـي  الإسلاميـة  والنوافـذ  المصـارف  مـن  والمقدََّمـة  الشـريعة 
المملكـة نمـوًًّا لتصـل إلـى نحـو )1.977( مليـار ريـال فـي نهايـة عـام 
2021م،  عـام  نهايـة  فـي  ريـال  مليـار   )1.724( بنحـو  مقارنـة  2022م 

وبمعدل نمو سنوي نسبته )14.7%(.

الشـريعة  ومبـادئ  أحـكام  مـع  المتوافقـة  التمويـل  صيـغ  وتتألـف 
مـن عقـود المرابحـة، والتـورق، والإجـارة، والمضاربـة، والمشـاركة، 
وغيرها. وتشـكل عقود المرابحة ما نسـبته )%53.1( )1.049( مليار 
ريال من إجمالي عقود التمويل في عام 2022م، تلتها عقود التورق 
بنسـبة )%35.9( )710.2( مليـار ريـال، فـي حيـن مثََّلـت عقـود الإجـارة 
نسـبة )%9.1( )180.7( مليـار ريـال، أمـا النسـبة المتبقيـة والبالغـة 

)%1.9( فتوزعت على عقود المضاربة والمشاركة وأخرى.

وممـا يجـدر الإشـارة إليـه أنََّ جميـع البنـوك التقليديـة فـي المملكـة 
لديهـا نوافـذ إسلاميـة، وقـد تجـاوز إجمالـي أصولهـا وكذلـك دخلهـا 

من التمويل الإسلامي نسبة )50%(.

تطويـر  لبرنامـج  التابعـة  الإسلاميـة  الماليـة  لاسـتراتيجية  ووفقـاًً 
2030(، فقـد وضعـت أهدافـاًً اسـتراتيجية  القطـاع المالـي )لرؤيـة 
عاصمـة  السـعودية  العربيـة  المملكـة  ولتصبـح  البرنامـج،  لتنفيـذ 

المالية الإسلامية في العالم في عدد من الأمور، من أهمها:

 الحوكمة، ومن مهامها:

- تنظيم عمل اللجان الشرعية في المؤسسات المالية.

- تنظيم عمل ومهام الالتزام الشرعي في المؤسسات المالية.

- تنظيـم عمـل الرقابـة والتدقيق الشـرعي الداخلي في المؤسسـات 
المالية.

- تأسيس وتنظيم عمل اللجنة الشرعية المركزية.

النسبة المجموع التأمين الصناديق 
الاستثمارية الصكوك المصرفية 

الإسلامية المنطقة

%52.50 1.847.42 14.64 28.16 292.96 1.463.91 مجلس التعاون الخليجي

%21.80 768.96 5.75 38.13 411.25 313.83 شرق آسيا

%12.70 427.82 2.79 0.07 6.30 417.79 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

%8.30 228.57 0.61 46.24 102.02 79.70 أوروبا وآسيا الوسطى

%3.10 108.58 0.24 5.13 19.63 83.58 جنوب آسيا

%0.90 25.70 - 11.06 14.64 - بقية العالم

%100%100 3.378.513.378.51 24.0524.05 132.29132.29 850.00850.00 2.372.172.372.17 المجموعالمجموع

 توزيع صناعة الخدمات المالية الإسلامية العالمية 
 حسب القطاع والمنطقة لعام 2023م 

)الأرقام بالمليار دولار(
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 التموضع الدولي، ومن مهامه:

- عقد المؤتمر السعودي الدولي للمالية الإسلامية.

- إطلاق الجائزة الدولية للمالية الإسلامية.

الرؤيـة  برامـج مشـاريع  الماليـة الإسلاميـة فـي  تنشـيط مصـادر   -
الكبيرة.

 التعليم البحث، والتطوير والابتكار، ومن مهامه:

- تعزيز المخرجات البحثية للمراكز القائمة في المالية الإسلامية.

- تطوير دورات وبرامج التعليم العالي في مجال المالية الإسلامية.

3. تطورات المصرفية الإسلامية
شهدت المصرفية الإسلامية تطورات كبيرة خلال العقود الأخيرة، 
سواء من حيث المنتجات المالية، أو التنظيمات، أو توظيف التقنية 

المالية، أو توسعها عالمياًً، وفيما يلي أبرز هذه التطورات:

 لابتكارات في المنتجات المالية الإسلامية:

التقليديـة،  للسـندات  رئيسًًـا  بديـلًًا  الإسلاميـة  الصكـوك  أصبحـت 
مـع إصـدارات ضخمـة مـن دول مثل: السـعودية، ماليزيـا، الإمارات، 

وإندونيسيا.

التأمين التكافلي كبديل إسلامي للتأمين التقليدي، وأصبح معتمدًًا 
فـي العديـد مـن الـدول، حيـث بلـغ حجمـه أكثـر مـن )50( مليـار دولار 

عالمياًً.

تمويـل العقـارات بالمرابحـة والإجارة المنتهية بالتمليك أصبح أكثر 
ا، خاصة في دول مثل: ماليزيا والسعودية. انتشارًً

الأسـهم  فـي  الشـريعة  مـع  متوافقـة  اسـتثمار  صناديـق  تطويـر 
والصكوك، مما أتاح للمستثمرين خيارات أوسع.

 التطورات التشريعية والتنظيمية:

- تعزيـز المعاييـر الشـرعية والمحاسـبية مـن قبـل هيئـة المحاسـبة 
والمراجعـة للمؤسسـات الماليـة الإسلاميـة (AAOIFI)(AAOIFI) ومجلـس 
توحيـد  فـي  سـاهم  ممـا   ،(IFSB)(IFSB) الإسلاميـة  الماليـة  الخدمـات 

الممارسات المصرفية الإسلامية عالمياًً.

- اعتمـاد الصكـوك الإسلاميـة كأداة ماليـة فـي الأسـواق العالميـة، 
كونـغ،  وهونـغ  بريطانيـا،  مثـل:  إسلاميـة  غيـر  دول  بـدأت  حيـث 
ولوكسمبورغ في إصدار صكوك لجذب رؤوس الأموال الإسلامية.

لضمـان  الإسلاميـة  المصـارف  لحوكمـة  جديـدة  معاييـر  إدخـال   -
البنـك  أصـدره  مـا  ذلـك  ومـن  الشـرعية،  والمحاسـبة  الشـفافية 
للمصـارف  الشـرعية  الحوكمـة  )إطـار  مـن  السـعودي  المركـزي 

والبنوك المحلية العاملة في المملكة( عام 2020م.

 التوسع الجغرافي العالمي:

دخول المصرفية الإسلامية إلى الأسواق الأوروبية والأمريكية من 
  (Al(Alو (HSBC Amanah)(HSBC Amanah) :خلال فـروع إسلاميـة للبنـوك الكبـرى مثل

(Rayan Bank)Rayan Bank في بريطانيا.

قامـت  حيـث  إفريقيـا،  فـي  الإسلامـي  بالتمويـل  المتزايـد  الاهتمـام 
تدعـم  قوانيـن  بإصـدار  والمغـرب  ونيجيريـا،  السـودان،  مثـل:  دول 

المصرفية الإسلامية.

  (Islamic Bank(Islamic Bank أسـتراليا  فـي  بالكامـل  إسلامـي  بنـك  أول  إطلاق 
(Australia)Australia عام 2022م، مما يعكس توسع المصرفية الإسلامية 

خارج العالم الإسلامي.

:(FinTech) التطورات في التقنية المالية 

يُُعبََّر عن التقنية المالية بمصطلح: )الفنتك( (FinTech)(FinTech)، الذي هو 
اختصـار لكلمتيـن باللغـة الإنجليزيـة (Financial)(Financial) وتعنـي: الماليـة، 

و(Technology)(Technology) وتعني: تقنية.

والمراد: استخدام التقنية في الخدمات المالية.

وأضحت التقنية المالية اليوم تدخل في مجالات عدََّة، منها:

أ لقروض.	.

ب التمويل الجماعي.	.

ج التخطيط المالي.	.

د التأمين.	.

ه البنوك الرقمية. والأسواق المالية.	.

و المدفوعات.	.

 ،(FinTech)(FinTech) ومع التقدم والتطور السريع في سوق التقنية المالية
وما تضمنته مستهدفات )برنامج تطوير القطاع المالي( في رؤية 
البنـك  أطلقهـا  التـي  السـعودية(  )فنتـك  مبـادرة  انطلقـت  2030؛ 
المركـزي السـعودي بالشـراكة مـع هيئـة السـوق الماليـة، وانطلـق 
صمََّمهـا  التـي   ،(Sandbox)(Sandbox) التشـريعية  التجريبيـة  البيئـة  بعدهـا 
 (Fintech Lab)(Fintech Lab) البنك المركزي السـعودي، ومختبر التقنية المالية
الـذي أطلقتـه هيئـة السـوق المالية وذلك فـي عام 2018م. وقد بلغ 
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المملكـة )216( شـركة  الماليـة فـي  التقنيـة  إجمالـي عـدد شـركات 
فاعلة في عام 2023م.

  (Al(Alفي ألمانيا، و (Insha Bank)(Insha Bank) :كما انتشرت البنوك الرقمية، مثل  -
(Baraka Digital(Baraka Digital، و)مصرفيـة ميـم الرقميـة( التابعـة لبنـك الخليـج 
الدولـي، وانطلـق فـي عـام 2023م فـي المملكـة الانـطلاق التجريبـي 
 (STC Bank)(STC Bank) :لاثنين من أصل ثلاثة بنوك رقمية مرخََّص لها، وهما
و(D360)(D360) ممـا سـهََّل الوصـول إلـى الخدمـات المصرفيـة الشـرعية 

عبر التطبيقات الذكية.

الجماعـي (Crowd Funding)(Crowd Funding)، وتعـرف هـذه  التمويـل  -  منصـات 
المنصـات بأنهـا: أداة رقميـة لجمـع الأمـوال، تـؤدي دور الوسـاطة 
بين المسـتثمرين والشـركات التي ترغب في زيادة مواردها المالية، 
فـإن كان ذلـك فـي مقابـل طـرح ملكيـة فـي أسـهمها، فهـي منصـة 
التمويـل الجماعـي بالملكيـة، وإن كان ذلـك مقابـل الحصـول علـى 

تمويل بعقود، فهي منصة التمويل الجماعي بالدين.

-  الجمعيات الادخارية الإلكترونية، وهي جمعيات تعتمد على فكرة 
تجميـع مدخـرات الأفـراد عـن طريـق اشـتراك مجموعـة مـن الأفراد 
فـي جمعيـات إلكترونيـة تقـدم فيهـا مبالـغ اشـتراك دوريـة غالبـاًً مـا 
تكـون شـهرية، وتكـون مجمـوع مبالـغ الاشـتراك مـن نصيـب أحـد 
المشـتركين كل شـهر، وتهـدف هـذه الجمعيـات إلـى توفيـر مصـادر 
تمويـل للأعضـاء وتمويـل مشـاريعهم أو تحقيـق أهـداف قصيـرة 
السـعودي  المركـزي  البنـك  بـدأ  المملكـة  وفـي  المـدى.  أو طويلـة 
ماليـة  كمؤسسـات  الإلكترونيـة  الادخـار  لجمعيـات  بالترخيـص 
مرخصة عام 2018م، وقد بلغت في نهاية عام 2022م حوالي نصف 

مليار ريال.

الذكيـة  والعقـود   (Blockchain)(Blockchain) البلوكشـين  تقنيـة  اسـتخدام    -
(Smart Contracts)(Smart Contracts) لضمـان الامتثـال الشـرعي فـي المعـاملات 

المالية.

-  توسع حلول الدفع الإلكتروني الإسلامي، مثل: المحافظ الرقمية 
الإسلامية، والبطاقات المصرفية المتوافقة مع الشريعة.

ومـع كل هـذا التطـور المشـاهد والملمـوس فـي المصرفيـة 
تـزال  لا  التـي  التحديـات  مـن  عـددًًا  هنـاك  أنََّ  إلا  الإسلاميـة 

قائمة، ومن ذلك:

- الحاجة إلى وضع مؤشرات تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية.

- لا يوجـد نظـام مدفوعـات دولـي متكامـل للمصرفيـة الإسلاميـة، 
مما يجعل المعاملات عبر الحدود صعبة ومكلفة.

- الحاجـة إلـى تطويـر منصـات تـداول إسلاميـة تدعـم الاسـتثمار فـي 

الأسهم والصكوك بطريقة شرعية وسهلة.

 (Islamic FinTech)(Islamic FinTech) إلـى شـركات تقنيـة ماليـة إسلاميـة الحاجـة   -
متخصصة في تطوير حلول متوافقة مع الشريعة.

- نقـص الوعـي بأحـكام الشـريعة الإسلاميـة والمنتجـات والخدمات 
نسـمع  صرنـا  حتـى  المسـلمين،  عمـوم  بيـن  الإسلاميـة  الماليـة 
بيـن الفينـة والأخـرى مـن يشـكك أصـلًًا بوجـود فـرق بيـن المصـارف 

الإسلامية وغيرها من المصارف التقليدية.

- يوجـد فـي بعـض الدول ازدواجية في الأنظمة المصرفية، فتعمل 
البنوك الإسلامية إلى جانب البنوك التقليدية، ولكن تحت تشريعات 

موحدة لا تأخذ بعين الاعتبار خصوصية المصرفية الإسلامية.

 نظرات في الاجتهاد الفقهي في المصرفية الإسلامية:

مضـى علـى بدايـة العمل المصرفي الإسلامي قرابة خمسـة عقود، 
ومـع الفـرح والاغتبـاط بهـذا التوسـع الكبيـر للمصـارف الإسلاميـة، 
 مـن الجهـود الداعمـة لتطويـر المصرفيـة 

ٍ
إلا أنََّ الحاجـة لبـذل مزيـدٍ

الإسلاميـة فـي الكيـف والمضمـون، وذلـك مـن خلال إعـادة النظـر 
وتقويم مسيرة المصارف الإسلامية من الناحية الشرعية، وإعادة 
التـي تقدمهـا لعملائهـا والتأكـد مـن  تقويـم الخدمـات والمنتجـات 
مطابقتها لأحكام الشريعة وقواعدها من جهة التنظير والتطبيق، 
والتأكد من أنََّ مسيرة المصرفية الإسلامية في الطريق الصحيح، 
الإسلامـي  الاقتصـاد  وأهـداف  الشـريعة  لمقاصـد  وأنهـا محقِِّقـة 
الممارسـات  تـزال قائمـة، خصوصًًـا مـع وجـود بعـض  لا  وغاياتـه؛ 
الخاطئـة، كالصوريـة فـي بعـض المعـاملات، والتحايـل لقلـب الدين 

في بعض المنتجات ونحو ذلك.

ومـن أبـرز الأصـول التـي يجـدر العنايـة بها في النظـر الفقهي لأحكام 
المصرفيـة الإسلاميـة اليـوم؛ إعـادة النظـر والاجتهـاد فـي المسـائل 
للتأكـد مـن الأوصـاف المتغيِِّـرة والمؤثِِّـرة، فالمطالـع  والمنتجـات 
لكثيـر مـن المسـائل يجـد أنهـا لا تقـف علـى ذات الصـورة التـي كانـت 
عليـه أول نشـأتها وصـدور الـرأي الفقهـي فيهـا، بل حتـى في تحقيق 
المنـاط -وهـو نـوع مـن الاجتهـاد- يحتـاج للتأكـد مـن عـدم تغيـره عنـد 
التنزيـل، ممـا يسـتدعي للفقيـه إعـادة الاجتهـاد والنظـر، ولا يعنـي 
ذلـك عـدم العنايـة باسـتقرار وانضبـاط الآراء الفقهيـة فـي العمـل 
المصرفـي، لكـن هـذا شـيء، وبقـاء الـرأي مـع تغيـر الوصـف شـيء 
آخـر، وقـد قـرََّر بعـض أهـل العلـم وجـوب تجديـد الاجتهـاد مطلقاًً، لا 
سيما إذا بدا للفقيه ظنٌٌّ في تغير الحكم السابق، كما لو تغيََّر عرفٌٌ 
مُُعتََبـر، أو قامـت مصلحـة معتبـرة لحظِِّهـا، أو لإيجـاد بديـل لمنتـج 

يحقِِّق كفاءة شرعية أكبر مما هو قائم ونحو ذلك.

قـال الشـاطبي: »كل صـورة مـن صـور النازلـة نازلـةٌٌ مسـتأنفةٌ ٌ فـي 
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نفسـها لـم يتقـدََّم لهـا نظيـرٌٌ، وإن تقـدََّم لهـا فـي نفـس الأمـر فلـم 
يتقـدََّم لنـا، فلا بـدََّ مـن النظـر فيهـا بالاجتهـاد، وكذلـك إن فرضنـا أنـه 
تقـدََّم لنـا مثلهـا؛ فلا بـدََّ مـن النظـر فـي كونها مثلهََـا أولًاً«. وقد عقد 
الإمـام ابـن القيـم فصـلًًا بديعـاًً فـي هـذه المسـألة، وعنونـه، بقولـه: 
»فصـل فـي تغيـر الفتـوى واختلافها بحسـب تغيـر الأزمنة والأمكنة 

والأحوال والنيات والعوائد«.

التمويلـي،  الإيجـار  المصرفيـة:  التطبيقـات  مـن  الأمـر  هـذا  وشـاهد 
 مـن 

ٍ
فقـد مـرََّ فـي التطبيـق العملـي فـي المؤسسـات الماليـة بعـددٍ

المراحـل، بمعنـى أنََّ هيكلـة المنتـج وصورتـه لـم تكـن كمـا هـي الآن، 
واسـتصحاب الآراء الفقهيـة التـي قيلـت فـي حكمـه أول الأمـر محل 

نظر.

فـي  المراحـل  مـن   
ٍ
بعـددٍ مـرََّت  فقـد  الائتمانيـة،  البطاقـات  وأيضًًـا 

هيكلتها بين المصارف، فتارة تعتمد على هيكلة التورق، وتارة على 
هيكلـة المرابحـة، ولـكل هيكلـة مـا يناسـبها مـن الأحـكام المتعلِِّقـة 

بها.

ومن الأصول التي ينبغي أن تراعى في النظر الفقهي للمستجدات 
عنهـا  تكلََّـم  التـي  الفـروع  علـى  التخريـج  بيـن  الموازنـة  المصرفيـة، 
إلـى  بالرجـوع  ابتـداءًً  المسـتجدات  أحـكام  تحصيـل  وبيـن  الفقهـاء، 
نصـوص الكتـاب والسـنة ونحوهـا مـن الأدلـة الشـرعية المعتبـرة، 
أوْْلـىََ؛  الفقهـاء فهـو  تكلََّـم عنـه   

ٍ
النازلـة بعقـدٍ إلحـاق  فمتـى أمكـن 

ا، ولأنـه  لغنـاء هـذه المدونـات وإحـكام القـول فيهـا ضبطًًـا وتحريـرًً
ربما خالف الباحث بسبب غفلته عن مراعاة هذا الأصل إجماعًًا في 
المسـألة مـن حيـث لا يشـعر، أو خـرج عـن مجمـوع أقوالهم فأحدث 
قـولًاً، أو وقـع فـي التلفيـق بيـن أصـول لا تجتمـع ونحـو ذلـك، ومتـى 
تعـذََّر ذلـك فلا مانـع مـن الرجـوع إلـى القواعـد والأصـول الشـرعية 
العامـة وتنزيلهـا علـى الواقعـة المسـتحدثة، واسـتصحاب البـراءة 

الأصلية.

زال-  ومـا   - بذلهـا  التـي  المشـكورة  الجهـود  ذكـره  يحسـن  وممـا 
ا،  الباحثـون المعاصـرون فـي المصرفيـة الإسلاميـة جزاهـم الله خيـرًً
سـواءًً في جانب ابتكار المنتجات المالية، أو إيجاد حلول لمشـكلات 
مصرفيـة، أو إعـادة النظـر في التوصيف الفقهي لبعض المسـائل، 
وغيرهـا مـن الجهـود المشـكورة فـي النـدوات والمجامـع الفقهيـة 

والأبحاث والرسائل العلمية في الجامعات.

وأختـم هـذه الورقـة بعـدد مـن المسـائل التـي لا يـزال مـدار 
البحـث فيهـا قائمًًـا، ولـم يصدر فيها حسـب الاطلاع- اجتهاد 

جماعي بشأنها:

.(RFR)(RFR) الهياكل الشرعية البديلة للمؤشر الخالي من المخاطر -

ضوابـط تصنيـف الشـركات المسـاهمة وتطبيقهـا علـى   -
الشركات غير المدرجة.

مسـتجدات شـركات التقنيـة الماليـة: كخدمـة الدفـع الآجـل،   -
خدمة تقديم الراتب، الجمعيات الادخارية الإلكترونية.

صيـغ العقـود المسـتحدثة فـي الاسـتثمار الجـريء؛ كوثيقـة   -
.(KISS)(KISS)و (SAFE(SAFE  NOTE)NOTE)

هيكلـة الحسـابات الاسـتثمارية التـي لا يطالـب المسـتثمر   -
بإخراج زكاة أصولها.

والله أعلم، وصلََّى الله وسلََّم على نبيِِّنا محمََّد.
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الجلسة الثانية
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سعادة  الأستاذ الدكتور

محمد بن إبراهيم السحيباني
نائب رئيس مجلس إدارة جمعية الاقتصاد الإجتماعي

مستجدات الأسواق المالية



مقدمة
الماليـة  المسـتجدات فـي الأسـواق  أهـم  الورقـة  تسـتعرض هـذه 
الإسلاميـة، مـع الإشـارة لـدور التمويـل الأخضـر؛ ولهـذا مـن المهـم 
في البداية تحديد المقصود بالأسواق المالية الإسلامية، والتمويل 

الأخضر، بصفتها مدخلًاً رئيساًً للورقة.

تـداول  يتـم فيهـا  التـي  الماليـة الإسلاميـة هـي الأسـواق  الأسـواق 
نظيرتهـا  تشـبه  وهـي  الشـريعة.  لأحـكام  وفقـاًً  الماليـة  الأدوات 
فـي  عنهـا  تختلـف  لكنهـا  والآليـات،  الوظائـف  حيـث  مـن  التقليديـة 
وأبـرز  الشـريعة.  لضوابـط  تخضـع  أن  يجـب  التـي  الماليـة  الأدوات 
مـع  المتوافقـة  الأسـهم  الإسلاميـة:  الماليـة  الأسـواق  مكونـات 
الشـريعة، الصكـوك، بالإضافـة إلـى المنتجـات الاسـتثمارية الأخرى 
التي تشـمل صناديق الاسـتثمار )المتداولة وغيرها( المتوافقة مع 
الشـريعة، بمـا فيهـا الصناديـق المخصصـة للاسـتثمار الاجتماعـي 
وغيـر الربحـي. وتتميـز أغلـب هـذه المكونـات بأنهـا مطروحـة طرحـاًً 
عامـاًً، وبالتالـي يمكـن لجمهـور المسـتثمرين تداولهـا فـي السـوق. 
ولكـن هـذه الأدوات لا تقتصـر علـى هذه المكونات، بل تشـمل عددًًا 
أكبـر متنوعًًـا مـن الأدوات التـي تطـرح فـي الغالـب طرحـاًً خاصًًّـا لفئـة 
البديلـة:  الاسـتثمارات  أشـكال  ومنهـا  المؤهليـن،  المسـتثمرين 
والاسـتثمارات  الممتـازة،  الأسـهم  مثـل  الهجينـة  الماليـة  الأوراق 
الخاصة، والجريئة، ومنصات التمويل التي تستخدم التقنية المالية.

أمـا التمويـل الأخضـر فينصـرف إلـى الاسـتثمارات التي تهـدف لدعم 
مشاريع تحقق فوائد بيئية مستدامة، مثل: الاستثمار في الطاقة 
التـي  الخضـراء  والمبانـي  والريـاح،  الشمسـية  كالطاقـة  النظيفـة 
تسـتخدم تقنيـات كفـاءة الطاقـة، وإدارة الميـاه والنفايـات بطـرق 
المشـاريع  مـن  ونحوهـا  المسـتدامة،  والزراعـة  للبيئـة،  صديقـة 
التـي تُُقلِِّـل مـن التغيـر المناخـي، وتتنـوع الأدوات الاسـتثمارية التـي 
تسـتخدم فـي التمويـل الأخضـر لتشـمل تقريباًً كل الأدوات المشـار 
إليهـا أعلاه، وإن كانـت تركـز فـي الأغلـب علـى السـندات والصكـوك 

الخضراء كما سيتين.

الماليـة  الأسـواق  مسـتجدات  يلـي  فيمـا  الورقـة  وتسـتعرض 
الماليـة  الأدوات  مسـتجدات  علـى  التركيـز  خلال  مـن  الإسلاميـة 

المتوافقة مع الشريعة، والتي تمثل أبرز مكونات هذه الأسواق.

الأسهم المتوافقة مع الشريعة:
عـادة مـا تركـز التقاريـر الإحصائيـة التـي تتابـع تطـور الأسـواق المالية 
مـع  المتوافقـة  الاسـتثمار  وصناديـق  الصكـوك  علـى  الإسلاميـة 
الشريعة، ونادراًً ما تتطرق لحجم الأسهم المتوافقة مع الشريعة 
الاسـتثمارية  المنتجـات  أبـرز  هـي  الأسـهم  لكـون  وبالنظـر  عالميـاًً. 
المتاحة للمستثمر المسلم في الأسواق المالية الدولية والمحلية، 
نقدم فيما يلي بعض الإحصاءات حول الأهمية النسـبية للأسـهم 
للأهميـة  التطـرق  قبـل  بالسـندات،  مقارنـة  الأسـواق  هـذه  فـي 
النسـبية للأسـهم المتوافقـة مـع الشـريعة فـي الأسـواق الماليـة 

الدولية والمحلية.

 115 بنحـو   2023 عـام  بنهايـة  عالميـاًً  الأسـهم  سـوق  حجـم  يقـدر 
ترليـون دولار، فـي حيـن يقـدر حجم السـندات بنحـو 140 ترليون دولار. 
ويقاس حجم سـوق الأسـهم بالقيمة السـوقية للأسهم، في حين 
يقاس حجم سـوق السـندات بمبلغ الديون التي لا تزال قائمة على 

مصدري السندات في العالم.

ويوضح الشكل )1( النمو في القيمة السوقية للأسهم والسندات 
فـي الأسـواق العالميـة )تريليـون دولار(، ويتضـح منـه اسـتمرار نمو 
ركنـي الأسـواق الماليـة العالميـة )الأسـهم والسـندات( منـذ عـام 
2008م. كمـا يوضـح أن ديـون السـندات أعلـى مـن قيمـة الأسـهم 
السوقية، وفي تزايد مُُطََّرد. ويمكن تفسير تضخم سوق السندات 
مقارنـة بسـوق الأسـهم بحجـم الطلـب؛ حيـث تعـد السـندات أداة 
الاسـتثمارية  للمحافـظ  وهـدف  للحكومـات،  أساسـية  تمويـل 
الكبرى التي تتطلب سياساتها الاستثمارية الاحتفاظ بأصول أقل 
مخاطرة مقارنة بالأسهم، مثل المحافظ التي تديرها المؤسسات 
الوقفيـة الكبيـرة وصناديـق التقاعد، علاوة علـى المعاملة الضريبية 
الخاصـة للسـندات التـي توفـر مزايـا ضريبيـة لـكل مـن المسـتثمرين 

والشركات المصدرة.

وممـا لا شـك فيـه أن السـندات تقـع خـارج نطـاق الأسـواق الماليـة 
الإسلاميـة، وأدى البحـث عـن بديـل لهـا إلـى ظهـور سـوق الصكـوك 
التـي بـدأت فـي الظهـور بشـكل منظم من عام 2000م كما سـنبين 

عند الحديث عن أبرز مستجدات الصكوك في القسم )3( الآتي.

مـع  المتوافقـة  الأسـهم  لواقـع  المتابـع  يلحـظ  المقابـل،  فـي 

    33 | ندوة ”مستجدات صناعة المصرفية الإسلامية“ |    



الشـريعة نُُمـوًًّا ملحوظـاًً فـي حجمهـا والمنتجات الماليـة المرتبطة 
سـوق  مـن  مهمـاًً  جـزءاًً  بصفتهـا  السـابقين  العقديـن  خلال  بهـا 
الأسـهم الدوليـة. وتاريخيًًّـا، يعـد قـرار إجـازة الاسـتثمار فـي الأسـهم 
المختلطة بضوابط معينة نقطة التحول الرئيسة الأولى التي أدت 
إلى فتح الأسواق المالية الدولية أمام المستثمرين الذي يحرصون 
علـى الاسـتثمار المتوافـق مـع الشـريعة. والـذي بنـاء عليـه انتعش 
الاسـتثمار في الأسـواق الدولية سـواء بشـكل مباشـر أو من خلال 
حجـم  زاد  والتـي  الشـريعة،  مـع  المتوافقـة  الاسـتثمار  صناديـق 
الأصول التي تديرها بشـكل ملحوظ منذ تسـعينات القرن الماضي 

كما نبين في القسم )4( الآتي.
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العالميـة  للأسـهم   (FTSE)(FTSE) مؤشـر  إحصـاءات  أحـدث  وحسـب 
المتوافقة مع الشريعة، بلغ عدد الشركات المساهمة المتوافقة 
مع الشريعة 2092 شركة، ذات قيمة سوقية تقترب من 34 ترليون 
دولار في نهاية عام 2024. وتمثل هذه الشركات تقريباًً نصف عدد 
الشـركات العالميـة وقيمتهـا السـوقية المدرجـة فـي هذا المؤشـر، 
والتي بلغت على التوالي 4247 شركة و78 ترليون دولار. وتشير هذه 
الإحصـاءات إلـى أن حجـم الأسـهم المتوافقـة مـع الشـريعة يمثـل 
(https://www.(https://www. الدوليـة.  الأسـهم  إجمالـي سـوق  مـن   45% نحـو 

lseg.com/en/ftse-russell)lseg.com/en/ftse-russell)

العالمـي بـورز  آنـد  أخـرى، يوفـر مؤشـر سـتاندرد   مـن جهـة 
S&P Global 1200 تعرضـاًً أفضـل لسـوق الأسـهم العالميـة. حيـث 
 يسـتحوذ علـى مـا يقـرب مـن %70 مـن القيمـة السـوقية للأسـهم

 العالمية، لكونه يتضمن 1221 سـهماًً بقيمة سـوقية تسـاوي نحو
 80 تريليـون دولار فـي نهايـة ينايـر 2025. ويناظـره مؤشـر سـتاندرد
-S&P Global 1200 Sha آنـد بـورز العالمـي المتوافـق مـع الشـريعة
riah بقيمـة الشـريعة  مـع  539 سـهماًً متوافقـاًً  يتضمـن   والـذي 
 سـوقية تقـارب 50 ترليـون دولار. وتشـير هـذه الإحصـاءات إلـى أن
 حجم الأسهم المتوافقة مع الشريعة يمثل نحو %62 من إجمالي

.(www.spglobal.com) سوق الأسهم الدولية

وللمقارنـة مـع الوضـع المحلـي نعتمـد مؤشـر سـتاندرد آنـد 
بـورز المحلـي للمملكـة والـذي يتضمـن الشـركات القابلـة للاسـتثمار 

 S&P Saudi Arabia Domestic السـعودية  الماليـة  السـوق  فـي 
والمؤشـر المناظـر لـه S&P Saudi Arabia Domestic Shariah الـذي 
يشـمل الشـركات المتوافقـة مـع الشـريعة فقـط. وكمـا يتضـح من 
الجدول )1(، تبلغ نسبة الأسهم المتوافقة مع الشريعة محلياًً نحو 

.94%

الصكوك:
شـهد سـوق الصكـوك نمـوًًّا كبيـراًً فـي السـنوات الأخيـرة بصفتـه 
البديل الأساسـي لسـوق السـندات، لكنه لا يزال يمثل جزءاًً صغيراًً 
نسـبيًًّا مـن سـوق السـندات بشـكل عـام. إذ يقـدر إجمالـي الصكوك 
القائمـة عالميـا بحوالـي 875 بليـون دولار. فـي المقابل، وكما يوضح 
الشـكل السـابق )1(، يقدر حجم سـوق السـندات بنحو 140 تريليون 
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دولار. ما يدل على أن سوق الصكوك يمثل أقل من ٪1 من إجمالي 
سوق السندات العالمي.

وفي حين أن سـوق الصكوك لا يزال صغيراًً نسـبياًً مقارنة بسـوق 
السـندات التقليـدي، إلا أنـه ينمـو بسـرعة ويجـذب اهتمامـاًً متزايـداًً 
من الحكومات والشـركات والمسـتثمرين الذين يبحثون عن فرص 
الشـريعة.  مـع  ومتوافقـة  المخاطـر  واسـتثمار منخفضـة  تمويـل 
حيـث سـجل سـوق الصكـوك العالميـة، كمـا يوضـح الشـكل )2( 
ارتفاعـاًً بنسـبة %16 فـي نهايـة عـام 2023، بوصـول قيمـة إصـدارات 
212 بليـون دولار، مدفوعًًـا بشـكل  إلـى  الصكـوك خلال هـذا العـام 
أساسي بإصدارات الصكوك المحلية، وطلب المستثمرين القوي.

وبنظرة أكثر تفصيلًًا لهذا النمو نجد أن إجمالي إصدارات الصكوك 
بــ  مقارنـة   ،2023 عـام  فـي  دولار  بليـون   72.7 بلـغ  الأجـل  قصيـرة 
62.7 بليـون دولار فـي عـام 2022، بزيـادة قدرهـا %16. كمـا شـهدت 
علـى   16% بنسـبة  زيـادة  أيضًًـا  الأجـل  طويلـة  الصكـوك  إصـدارات 
أسـاس سـنوي، حيـث بلـغ حجم إصـدارات عـام 2023م 139.3 بليون 
دولار، مقارنـة بــ 120 بليـون دولار فـي عـام 2022. مـن جهة أخرى، بلغ 
إجمالي إصدارات الصكوك الدولية 52.7 بليون دولار في عام 2023، 
بزيـادة قدرهـا 17 بليـون دولار أو %48 عـن عـام 2022م. فـي حيـن بلـغ 
حجـم إصـدارات الصكـوك المحليـة حوالـي 159.36 بليـون دولار فـي 
عـام 2023، مقارنـة بــ 146.9 بليـون دولار في عام 2022. وبلغ إجمالي 
قيمة الصكوك الدولية القائمة )المستحقة السداد( حوالي 202.9 
بليـون دولار بنهايـة عـام 2023، فـي حين بلغ إجمالي قيمة الصكوك 

المحلية المسـتحقة حوالي 639.9 بليون دولار، بزيادة قدرها 28.13 
بليون دولار عن العام السابق.

وقـد حافظـت ماليزيـا علـى مكانتها كأكبر مصـدر للصكوك بإجمالي 
إصـدارات محليـة ودوليـة بلغـت 945 بليـون دولار مـن بدايـة سـوق 
الصكـوك عـام 2001 إلـى نهايـة عـام 2023، تليهـا المملكـة العربيـة 
بليـون   191.72( إندونيسـيا  ثـم  دولار(،  بليـون   267.92( السـعودية 
دولار(. وكان هيـكل صكـوك الوكالـة الأكثـر اسـتخداماًً فـي السـوق 
بليـون دولار(، فـي حيـن   19.9(  38% تبلـغ  الدوليـة بحصـة سـوقية 
كانـت صكـوك المرابحـة هي الهيكل الأكثر اسـتخداماًً في الصكوك 
تـزال  بليـون دولار(. ولا   42( 29% المحليـة بحصـة سـوقية بلغـت 
 76.02( 48% ماليزيـا أكبـر جهـة إصـدار للصكـوك المحليـة بحصـة 
الأمريكـي  الـدولار  عملـة  ظلـت  كمـا   .2023 عـام  فـي  دولار(  بليـون 
العملة المفضلة لإصدار الصكوك وجذب المستثمرين الدوليين.

في عام 2023، بلغ إجمالي إصدارات الصكوك المحلية في المملكة 
30.14 بليـون دولار، مـا يجعلهـا ثانـي أكبـر مصـدر للصكـوك المحليـة 
بعد ماليزيا. بالإضافة إلى ذلك، احتلت المملكة المرتبة الثانية بعد 
ماليزيـا مـن حيـث إجمالـي الإصـدارات التراكميـة مـن 2001 إلى 2023 
الشـركات بشـكل  بليـون دولار. وزادت إصـدارات   267.92 بإجمالـي 
كبير في عام 2023، حيث ساهمت بنسبة ٪18.8 )9.9 بليون دولار( 

مقارنة بـ ٪5.7 فقط )2.05 بليون دولار( في عام 2022.

وفـي السـوق المحليـة، كانـت صكـوك المرابحـة هـي الهيـكل الأكثـر 
اسـتخداماًً مع حصة سـوقية تبلغ ٪38 )60.2 بليون دولار( مقارنة 

عدد الشركاتعدد الشركاتالمؤشرالمؤشر
    القيمة السوقية للشركاتالقيمة السوقية للشركات

((ترليون دولارترليون دولار))

S&P Global 12001221122179.5879.58

S&P Global 1200 ShariahS&P Global 1200 Shariah53953949.5549.55

%62.26%62.26%44.14%44.14النسبة المتوافقة مع الشريعة )دولياًً)

S&P Saudi Arabia DomesticS&P Saudi Arabia Domestic2242242.722.72

جدول 1: حجم سوق الأسهم المتوافقة مع الشريعة دوليًًّا ومحليًًّا )يناير 2025(

www.spglobal.comwww.spglobal.com :المصدر: المصدر
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بــ ٪29 )42 بليـون دولار( فـي العـام السـابق. تليهـا صكـوك الإجـارة 
)مرابحـة/  الهجينـة  والصكـوك  دولار(،  بليـون   32.7(  21٪ بنسـبة 
الهجينـة  والصكـوك  دولار(،  بليـون   14.8(  9٪ بنسـبة  مضاربـة( 
وصكـوك  دولار(  بليـون   21.6(  14٪ بنسـبة  مرابحـة(  )وكالـة/ 

المضاربة بنسبة ٪5 )7.5 بليون دولار(.

كان   ،2023 عـام  فـي  المحليـة  الصكـوك  إصـدارات  أكبـر  بيـن  ومـن 
أصـدرت  كمـا  دولار.  بليـون   13.2 بقيمـة  المملكـة  حكومـة  إصـدار 
الشـركات الكبـرى صكـوكًًا، بمـا فـي ذلـك البنـك الأهلـي السـعودي 
)3.3 بليـون دولار(، بالإضافـة إلـى إصـدار بقيمـة 1.2 بليـون دولار مـن 
شـركة الكهرباء السـعودية، وصكوك بقيمة 500 مليون دولار من 
البنـك  مـن  مليـون دولار   900 بقيمـة  الراجحـي، وصكـوك  مصـرف 
السـعودي الفرنسـي، وصكوك بقيمة 750 مليون دولار من شـركة 

المراعي.

لسـوق  قويـاًً  داعمـاًً  السـعودية  الماليـة  السـوق  هيئـة  تـزال  ولا 
الصكوك، وقد أصدرت لوائح جديدة لتعزيز نمو السوق. وتتضمن 
هـذه اللوائـح إطـاراًً جديـداًً لإصـدار الصكـوك وإدراجهـا، ومتطلبـات 
إفصـاح محسـنة، وحمايـة أقـوى للمسـتثمرين. بالإضافـة إلى ذلك، 
تعمـل هيئـة السـوق الماليـة علـى تطويـر سـوق ثانويـة للصكـوك، 
مـا يجعـل مـن السـهل علـى المسـتثمرين تـداول الصكـوك. ومـن 

القادمـة، مدفوعـة  السـنوات  فـي  النمـو  فـي  يسـتمر  أن  المتوقـع 
بالطلب القوي من المستثمرين، والدعم من الحكومة، والتطورات 

التنظيمية الإيجابية.

ونشـير أخيـراًً إلـى تداخـل تطـور سـوق الصكـوك مـع تطـور التقنيـة 
منتجاتهـا،  ضمـن  الصكـوك  تسـتخدم  التـي   )5 )القسـم  الماليـة 
أغلـب  لأن  بالنظـر   )7 )القسـم  الأخضـر  التمويـل  مـع  والتداخـل 

مبادرات التمويل الأخضر تستخدم حالياًً الصكوك الخضراء.

صناديق الاستثمار المتوافقة مع الشريعة:
حسـب أحـدث التقاريـر المتاحـة عـن صناديـق الاسـتثمار المتوافقـة 
مـن   2022 عـام  فـي  المـدارة  الأصـول  إجمالـي  بلـغ  الشـريعة،  مـع 
قبـل هـذه الصناديـق 219.7 بليـون دولار، بانخفـاض ٪10 عـن العـام 
السـابق. ويُُعََـدُُّ حجـم الصناديـق صغيـراًً مقارنة بنظيرتهـا التقليدية 

التي تدير أصولًاً بقيمة تصل إلى 124 تريليون دولار.

وقد مثلت صناديق أسواق النقد ٪12 من إجمالي الأصول المدارة 
الإسلاميـة فـي عـام 2022، بانخفـاض من ٪20 في عام 2021؛ نتيجة 
قيـام بنـك الاحتياطـي الفيدرالـي الأمريكـي والبنـوك المركزية الأخرى 
برفـع أسـعار الفائـدة بشـكل متكـرر خلال العـام، مـا أدى إلـى ارتفـاع 

العائدات إلى أعلى مستوياتها منذ أكثر من عقد.
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التأثيـر علـى صناعـة إدارة  واسـتمرت تفضـيلات المسـتثمرين فـي 
الثروات، حيث تفضل الأجيال الجديدة بشـكل متزايد الاسـتثمارات 
الأكثر اسـتدامة وكفاءة وابتكاراًً. فقد توصلت دراسـة اسـتقصائية 
أجرتها RefinitivRefinitiv لأكثر من ألف مستثمر تجزئة إلى أن المستثمرين 
علـى  القائمـة  الصناديـق  فـي  للاسـتثمار  يميلـون  سـناًً  الأصغـر 
المؤشـرات وصناديـق الاسـتثمار المتداولـة والعـملات المشـفرة 
والاجتماعيـة  البيئـة  المعاييـر  حسـب  المسـؤولة  والاسـتثمارات 
 .(ESG)(ESG) والحوكمة )والتي نرمز لها اختصاراًً في بقية الورقة بمعايير
ومـن بيـن اسـتراتيجيات الاسـتثمار المتوافقـة مـع الشـريعة، حقق 
الاستثمار في المؤشرات نجاحاًً كبيراًً على مدى السنوات الخمس 
صندوقًًـا   64 هنـاك  كان   ،2022 عـام  نهايـة  فبحلـول  الماضيـة. 
اسـتثماراًً متداولًاً متوافقاًً مع الشـريعة يغطي مجموعة واسـعة 
مـن الاسـتثمارات مـن الأسـواق العالميـة والإقليميـة بمـا فـي ذلـك 
هـذه  نصـف  إطلاق  تـم  وقـد  بالعقـارات.  المتخصصـة  الصناديـق 
الصناديـق بعـد عـام 2017، وأصبحـت متاحـة فـي أسـواق التمويـل 
الإسلاميـة الأساسـية بالإضافـة إلـى الأسـواق الأخـرى مثـل أمريـكا 

الشمالية وأستراليا وأوروبا.

  Invesco DowInvesco Dow المتـداول  الصنـدوق  إطلاق  تـم   ،2022 ينايـر  وفـي 
Jones Islamic Global Developed Markets UCITS ETFJones Islamic Global Developed Markets UCITS ETF، وهـو 
صنـدوق متوافـق مـع الشـريعة فـي أوروبـا ويسـتثمر فـي أسـهم 
الأسواق المتقدمة. وتم إطلاق الصندوق بحوالي 100 مليون دولار 
وتم إدراجه في بورصة لندن وبورصة SIXSIX السويسرية. وهو مرتبط 
 ،Dow Jones Islamic Market Developed MarketsDow Jones Islamic Market Developed Markets بمؤشـر 
والـذي يختـار مكوناتـه مـن مجموعـة مـن الشـركات فـي الأسـواق 
المتقدمة بمتوسط أحجام تداول يومية تزيد عن 20 مليون دولار.

فـي أكتوبـر 2022، تـم إطلاق أول صندوقيـن إسلامييـن مدرجين في 
Hejaz Equi�Hejaz Equi� وهمـا   (ASX)(ASX) المالة يـ للأوراق  الأسـترالية   البورصـة 
Hejaz Property Fundو Hejaz Property Fundties Fundو ties Fund. وفـي سـبتمبر 2023، أطلـق 
صنـدوق  أول  وهـو   ،HSBC Global Sukuk UCITS ETFHSBC Global Sukuk UCITS ETF صنـدوق 
اسـتثمار أوروبـي للدخـل الثابـت يسـتثمر فـي الصكـوك. وتـم إدراج 
FTSE Ide�FTSE Ide�  الصنـدوق فـي بورصـة لنـدن، ويتتبـع الصنـدوق مؤر شـ
alRatings Investment GradealRatings Investment Grade الـذي يغطـي الصكـوك المقومـة 
الإسلاميـة  الاسـتثمار  صناديـق  مـن  العديـد  وتجتـذب  بالـدولار. 
المتداولـة وغيـر المتداولـة اهتمـام المسـتثمرين غيـر المسـلمين 
الذين يسعون إلى استثمارات تتماشى مع معايير ESGESG؛ إذ غالبًًا ما 
تسـتثمر الصناديق المتوافقة مع الشـريعة ونظيراتها المسؤولة 

في أصول متماثلة كما سنوضح في القسم )6( الآتي.

Wahed Dow Jones Islam�Wahed Dow Jones Islam� صنـدوق  أطلـق   ،2022 ينار يـ  فـي 
مـع  متوافـق   ETFETF صنـدوق  أول  وهـو   ،ic World ETF (UMMA)ic World ETF (UMMA)
ناسـداك.  فـي   ESGESG المسـؤول  الاسـتثمار  ومعاييـر  الشـريعة 
ويسـعى الصنـدوق إلـى تحقيـق نمـو طويـل الأجـل فـي رأس المـال 
الدوليـة  الاسـتثمارات  إلـى  الوصـول  مـن  المسـتثمرين  وتمكيـن 
خـارج الولايـات المتحـدة التـي تسـعى إلـى تحقيـق توافـق أفضل مع 
 HSBCHSBC وفـي نوفمبـر 2022، أطلقـت شـركة .ESGESG الشـريعة وقيـم
مـع  اسـتثمار متداولـة متوافقـة  الأصـول خمسـة صناديـق  لإدارة 
الشـريعة تسـتهدف أسـواق الأسـهم الإقليميـة والعالميـة، وتـم 
  HSBC MSCI USA Islamic ESG UCITSHSBC MSCI USA Islamic ESG UCITS إدراج أول صنـدوق، وهـو
لنـدن. وتسـتهدف صناديـق الاسـتثمار  ETF (HIUA)ETF (HIUA)، فـي بورصـة 
أوروبـا  وأسـهم  العالميـة  الأسـهم  المتبقيـة  الأربعـة  المتداولـة 
باسـتثناء  الهـادي  والمحيـط  آسـيا  ومنطقـة  الناشـئة  والأسـواق 

اليابان.

وقد احتلت المملكة العربية السعودية المرتبة الثانية في الأصول 
المـدارة للصناديـق الإسلاميـة فـي عـام 2022، حيث بلغت 36 بليون 
دولار. كمـا احتلـت المملكـة المرتبـة الثانيـة من حيـث عدد الصناديق 
وشـهدت  صندوقًًـا.   238 عددهـا  بلـغ  حيـث  النشـطة،  الإسلاميـة 
الصناديـق الإسلاميـة فـي المملكـة نمـواًً مطـرداًً علـى مـدار العقـد 
يقدمـون  الذيـن  الأصـول  مديـري  عـدد  بزيـادة  مدفوعـاًً  الماضـي، 
صناديق متوافقة مع الشريعة للمستثمرين. بالإضافة إلى تطوير 
الروبوتيـة. كمـا  الخدمـات الاستشـارية  صناديـق جديـدة تسـتخدم 

ازداد الاهتمام بصناديق المؤشرات الإسلامية وخاصة المتداولة.

وحسـب التقريـر السـنوي لهيئـة السـوق الماليـة لعـام 2023م، بلـغ 
 1,285 العـام  هـذا  بنهايـة  المملكـة  فـي  الاسـتثمار  صناديـق  عـدد 
صندوقـاًً، بعـدد 1,172,865 مشـتركاًً. وتديـر الصناديـق أصـول بلغـت 
قيمتهـا 558 بليـون ريـال، شـكلت قيـم أصـول صناديـق الاسـتثمار 
العامة ما نسـبته 22.0 % منها، %95 منها متوافقة مع الشـريعة 
)تـداول(. ويلحـظ مـن  السـعودية  الماليـة  السـوق  بيانـات  حسـب 
التقريـر أن الاسـتثمار الخـاص والجـريء يتـم حاليـاًً فـي السـوق مـن 
خلال صناديق الاستثمار الخاصة، والتي تمثل النسبة الأكبر )78%( 
مـن حيـث حجـم الأصـول المـدارة. حيث بلغ عـدد الصناديق التي تركز 
علـى »أسـهم الملكيـة الخاصـة« بنهايـة 2023م 163 صندوقاًً، وتدير 
أصـولًاً بلغـت نحـو 20 بليـون ريـال. كما بلغ عدد صناديق الاسـتثمار 
الجريء 27 صندوقاًً تدير أصول تقارب قيمتها 2.5 بليون ريال. كما 
تشمل الصناديق الاستثمارية الصناديق الوقفية سواء العامة أو 
الخاصة، والتي بلغ عددها في نهاية 2023 أكثر من 30 صندوقاًً، تدير 

أصول تجاوزت قيمتها بليون ريال.
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منتجات التقنية المالية:
انطلاقًًـا مـن دور هيئـة السـوق الماليـة فـي تطويـر السـوق الماليـة، 
وتماشياًً مع جهود الهيئة المستمرة لإضفاء مزيد من التنوع في 
مختبر التقنية المالية وتوفير بيئة تنظيمية ممكنّّة ومحفزة للابتكار 
في السوق المالية، صرحت الهيئة في شهر ديسمبر 2023 م لأول 
نمـوذج فـي خدمة المشـورة باسـتخدام الـذكاء الاصطناعي، ويقدم 
النمـوذج خدمـات المشـورة فـي الأوراق الماليـة لعـملاء المنصـة 
باسـتخدام الخوارزميـات، وذلـك وفقـاًً لبيانـات مـن مصـادر مختلفـة 
بمـا فـي ذلـك البيانـات الخاصـة بعميـل المنصـة التـي تـم الحصـول 
عليهـا بنـاءًً علـى موافقـة العميـل مـن خلال مؤسسـة سـوق مالية 

-أو أكثر- مرخص لها من الهيئة.

كما ساهمت الهيئة في تسهيل عملية الاستثمار في أدوات الدين 
وتيسـير وصولهـا إلـى شـرائح مختلفـة من المسـتثمرين، من خلال 
السـماح لشـركات التقنيـة الماليـة المصرح لهـا بتجربة طرح أدوات 
الديـن والاسـتثمار فيهـا بتوزيـع أداوت الدين المطروحة طرحاًً عاماًً 

وفقاًً لقواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة.

ويشـير التقريـر السـنوي للهيئـة وتقرير التقنيـة المالية في المملكة 
لعام 2023م إلى الإحصاءات الآتية:

- حجـم الأمـوال المجمعـة مـن خلال منصـات التمويـل الجماعيـة 
28.7 مليون ريال.

الديـن  أدوات  - حجـم الأمـوال المجمعـة مـن خلال منصـات طـرح 
1,516 مليون ريال.

 1,417 الآلـي  المستشـار  منصـات  فـي  المـدارة  المحافـظ  قيمـة   -
مليون ريال.

التقارب بين معايير الاستثمار الشرعي والمسؤول:
يعـد فهـم أوجـه التشـابه والاختلاف بين معايير الاسـتثمار المتوافق 
مـع الشـريعة وأبـرز معاييـر الاسـتثمار الأخلاقـي والمسـؤول دوليًًّـا 
وهـي معاييـر ESGESG مهـم للمسـتثمرين ومديـري الأصـول المهتميـن 
بهذيـن النوعيـن مـن المعاييـر علـى حـد سـواء. وفـي الواقـع يتشـابه 
الاستثمار الإسلامي مع الاستثمار المسؤول في كثير من المعايير، 
حيـث يشـتركان فـي مبـدأ أساسـي، وهو تجنـب الضرر؛ لأنهمـا يركزان 
آثـار  لأنشـطتها  يكـون  التـي  الشـركات  اسـتبعاد  أساسـي  بشـكل 
 ESGESG سـلبية ضـارة بالمسـاهمين أو للاقتصـاد. ولكـن نهـج معاييـر
أوسـع نطاقـاًً؛ لأنـه يركـز علـى الآثـار البيئيـة مـن خلال قيـاس انبعاثات 
الكربـون والتلـوث والتنـوع البيولوجـي والنفايات والحـد منها، وجوانب 

اجتماعيـة مثـل التنـوع وحقـوق الإنسـان ومعاييـر العمـل، بالإضافـة 
إلـى عنصـر الحوكمـة، كوجـود آليـات للرقابـة والمسـاءلة. وعلـى الرغم 
مـن اشـتراك المعاييـر فـي الهـدف، إلا أن المسـارات التـي يسـلكانها 
ESGESG أكثـر علـى الغـرض  لتحقيقـه مختلفـة؛ حيـث يركـز نهـج معاييـر 
الإيجابـي عنـد اختيار الشـركات لإدراجها بـدلًاً من الاعتماد على معايير 

لاستبعادها كما هو في المعايير الشرعية.

وسـيحتاج  متطابقـة.  المعاييـر  أن  التقـارب  هـذا  يعنـي  لا  ولكـن 
القائمـون علـى هـذه المعاييـر للتعـرف علـى مصـدر الاختلافـات بيـن 
نهجـي الاسـتثمار وفـق هـذه المعاييـر، وتقليصهـا بشـكل تدريجـي، 
بالنظـر لأهميـة التقـارب لـكلا المهتميـن بهـذه المعاييـر؛ إذ إن أهـم 
نتائـج التقـارب بينهمـا هـو جلـب منتجـات التمويـل الإسلامـي مثـل 
مـع  المتوافقـة  الاسـتثمارية  والصناديـق  والأسـهم  أو  الصكـوك 
الشـريعة إلـى محافـظ المسـتثمرين الدولييـن الذيـن لديهـم التـزام 

. ESGESG قوي بمعايير

أكبـر  المسـؤول  الاسـتثمار  أن صناعـة  إلـى  التقاريـر  أحـدث  وتشـير 
مـن صناعـة الماليـة الإسلاميـة، وهـي تنمـو بشـكل أسـرع. وتتوقـع 
BloombergBloomberg أن يصـل حجـم سـوق الأصـول المتوافقـة مـع معايير 
ESGESG إلى 53 تريليون دولار بنهاية عام 2025، مما يعني أنها ستمثل 
حوالي ثلث الإجمالي العالمي المتوقع. وهذا يمثل أكثر من ضعف 
الأصـول الخاضعـة للإدارة فـي أقـل مـن عقـد؛ حيـث بلغـت الأصـول 
المتوافقـة مـع معاييـر ESGESG مـا يقـارب 23 تريليـون دولار فـي عـام 
إلـى  2016. وفـي المقابـل، سـتصل منتجـات الاسـتثمار الإسلامـي 
أقـل مـن 3 تريليونـات دولار بحلـول عـام 2025، بافتراض أن السـوق 

ستستمر في النمو بحوالي 10٪.

والمجتمـع  البيئـة  اعتبـارات  دمـج  فـرص  حـول  آخـر  تقريـر  وخلـص 
والحوكمـة (ESG)(ESG) فـي التمويـل الإسلامـي، إلى عدد من المؤشـرات 
التـي لا تمثـل إجمالـي حجـم السـوق لجميـع الأصـول المتوافقة مع 
كل مـن معاييـر التمويـل الإسلامـي ومعاييـر الاسـتثمار المسـؤول، 
ولكنها تسلط الضوء على النمو الكبير والإمكانات داخل قطاعات 
محـددة مثـل صكـوك ESGESG والصناديـق الإسلاميـة، كمـا يتضـح مـن 

الإحصاءات الآتية:

تجـاوز إصـدار الصكـوك المتوافقـة مـع معاييـر ESG 8ESG 8 بليـون دولار 
فـي عـام 2022 ووصـل إلـى 7.5 بليـون دولار فـي النصـف الأول مـن 
مـن  بالطلـب  مدفـوع  قـوي  نمـو  علـى  يـدل  مـا  وحـده،   2023 عـام 

المستثمرين الذين يركزون على هذه المعايير.

بلغـت قيمـة صناديـق الاسـتثمار الإسلاميـة المتوافقـة أيضـاًً مـع 
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معاييـر ESGESG نحـو 7.5 بليـون دولار فـي النصـف الأول مـن عـام 2023، 
مدفوعـة بارتفـاع أسـهم شـركات التقنيـة وإطلاق تسـعة صناديـق 

جديدة.

التمويل الأخضر:
هـذه  تشـير  وإجمـالًاً،  مهمـة.  تطـورات  الأخضـر  التمويـل  شـهد 
فـي  زخمـاًً  يكتسـب  أصبـح  الأخضـر  التمويـل  أن  إلـى  التطـورات 

المنطقة، وأنه جزء أساسي من مشهد التمويل الإسلامي.

وانطلاقـاًً مـن إيمـان المملكـة بأهميـة إيجـاد بيئـة أفضـل للأجيـال 
القادمـة وتحقيـق الرخـاء الاقتصادي للسـكان على المـدى الطويل، 
والمقـدرات  البيئـة  علـى  الحفـاظ  مسـؤولية  عاتقهـا  علـى  أخـذت 
هـذا  ومـن  عليهـا.  تؤثـر  قـد  التـي  العوامـل  مـن  والحـد  الطبيعيـة، 
المنطلـق، أعلنـت المملكـة فـي شـهر أكتوبـر مـن العـام 2021م عـن 
هدفها تحقيق الحياد الصفري بحلول عام 2060م، وتحقيق التعهد 
المحدد وطنياًً بتقليل الانبعاثات الكربونية بمقدار 278 مليون طن 

سنوياًً بحلول عام 2030 تماشياًً مع اتفاق باريس للمناخ.

الدائـري  الاقتصـاد  منهجيـة  المملكـة  اعتمـدت  لذلـك،  وتمكينـا� 
للكربـون (CCE)(CCE)، الـذي أقـره قـادة مجموعـة العشـرين فـي نوفمبـر 
2020م، كإطـار شـامل لتوجيـه الاسـتثمار فـي المشـاريع الخضـراء، 
عنـد  الانبعاثـات بطريقـة مسـتدامة  إدارة  تمكيـن  يركـز علـى  حيـث 
للكربـون  الدائـري  الاقتصـاد  منهجيـة  وتهـدف  المـوارد.  اسـتخدام 
(CCE)(CCE) بشـكل أساسـي للحـد مـن تزايـد انبعـاث غـاز ثانـي أكسـيد 
الـغلاف الجـوي مـن خلال  إلـى  الكربـون والغـازات الدفيئـة الأخـرى 

توافقها مع مبادئ التمويل الأخضر العالمية.

وبهـذا الالتـزام وعبـر هـذه المنهجية، تسـعى المملكة لاسـتقطاب 
والخـاص،  العـام  القطاعيـن  مسـتوى  علـى  ضخمـة،  اسـتثمارات 
لتمويـل مبادراتهـا المناخيـة والبيئيـة. وتهـدف وزارة المالية بشـكل 
الوطنـي  المركـز  خلال  مـن  الاسـتثمارات  هـذه  تنسـيق  إلـى  خـاص 
مـن  المملكـة  احتياجـات  تأميـن  فـي  المتمثـل  بـدوره  الديـن،  لإدارة 
التمويـل. ولتسـهيل تواصـل المركـز بشـأن هـذه الاسـتثمارات مـع 
مستثمري  الدخل الثابت، تم إصدار »الإطار العام للتمويل الأخضر« 
فـي المملكـة، الـذي نشـره المركز في بداية عـام 2024م بصفته أول 
خطوة رئيسية تبرز جهود المملكة الريادية في التمويل المستدام 
بالمنطقـة، وتشـجيع المزيـد مـن المبـادرات العامـة والخاصة تجاه 

التمويل المناخي والبيئي )المركز الوطني لإدارة الدين(.

العامـة،  الاسـتثمارات  صنـدوق  قـام  نفسـه،  السـياق  وضمـن 
ضمـن جهـوده الراميـة إلـى الإسـهام فـي تحقيـق أهـداف المملكـة 
بهـدف  الأخضـر«؛  للتمويـل  عمـل  »إطـار  وثيقـة  بإصـدار  البيئيـة، 

تحديـد إسـتراتيجية الصنـدوق للعمـل علـى تحقيـق أجنـدة المملكـة 
الخضـراء، مـن خلال تحديـد مشـاريع الصنـدوق المؤهلـة للحصـول 

على التمويل الأخضر، بما يتناسب مع المعايير الدولية.

كمـا يلتـزم الصنـدوق بتطويـر ٪70 مـن مشـاريع المملكـة للطاقـة 
المتجددة بحلول عام 2030، بما ينسجم مع أهداف رؤية المملكة 
العمـل  مجموعـة  لمبـادرة  مؤسـس  كعضـو  ودوره  الطموحـة، 
الدولية »كوكب واحد One PlanetOne Planet« والتي تهدف إلى تسريع جهود 
صناديـق الثـروة السـيادية ومـدراء الأصـول؛ للوصـول إلـى اقتصـاد 

منخفض الكربون )صندوق الاستثمارات العامة(.

ويتفق إطار عمل التمويل الأخضر للصندوق مع المعايير المحددة 
في مبادئ السندات الخضراء الصادرة عن ICMAICMA ومبادئ القروض 
الخضراء الصادرة عن LMALMA. وعلى هذا الأساس، يمكن للصندوق، 
خضـراء  سـندات  إصـدار  الأخضـر،  التمويـل  عمـل  إطـار  خلال  مـن 
وصكـوك وقـروض وأدوات ديـن أخـرى. كما يمكـن للصندوق طلب 
الحصـول علـى شـهادة وفقـاًً لمتطلبـات معيـار السـندات المناخية 

لمبادرة السندات المناخية.

وسـعياًً لتحقيـق أهـداف رؤيـة المملكـة 2030 تـم إنشـاء صنـدوق 
البيئة للمسـاهمة في الاسـتدامة المالية لقطاعي البيئة والأرصاد، 
وتوفير الممكنات اللازمة للنهوض به، من خلال الاسـتثمار الأمثل 
لـرأس مالـه ودعـم البرامـج والدراسـات والمبـادرات البيئيـة، وتحفيز 
التقنيات صديقة البيئة، والارتقاء بالأداء البيئي وبرامج إعادة تأهيل 
البيئة، ودعم الميزانيات التشغيلية للمراكز البيئية. ومـــن منطلـــق 
لـــدى منظومـــة  الكفـــاءة والوعـــي  رفـــع  اهتمـــام الصنـــدوق فـــي 
البيئـــة، عقـــد الصنـــدوق ورش عمـــل عـن التمويــل الأخضـر، ونشـر 
التقريـر الأول عـن المعايير البيئية والاجتماعية والحوكمة )صندوق 

البيئة(.

إصـدار  أن  إلـى  الأخضـر  التمويـل  عـن  الإحصـاءات  أحـدث  وتشـير 
فـي  دولار  بليـون   621.8 بلغـت   ESGESG المتوافقـة معاييـر  السـندات 
نفـس  عـن   4% بزيـادة   ،2023 عـام  مـن  الأولـى  التسـعة  الأشـهر 
الفتـرة مـن عـام 2022. مـن ناحية أخرى، جمعـت الصكوك الخضراء 
مـن  الأولـى  التسـعة  الأشـهر  فـي  دولار  بليـون   10.1 والمسـتدامة 
عـام 2023، بعـد إصـدار قياسـي بلـغ 9.4 بليـون دولار فـي عـام 2022. 
ومع ذلك، شـكلت هذه السـندات %1.6 فقط من إصدار السـندات 

المتوافقة مع معايير ESGESG، و%6.8 من إجمالي إصدار الصكوك.

الصكـوك  قيمـة  مـن   55.8% الخضـراء  الصكـوك  شـكلت  وقـد 
المتوافقـة مـع معاييـر ESGESG الصـادرة فـي الأشـهر التسـعة الأولـى 
مـن عـام 2023، بارتفـاع مـن %36.3 و%28.6 فـي عامـي 2022 و2021 
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 ESGESG المتوافقـة مـع معاييـر  الصكـوك  التوالـي. وقـاد إصـدار  علـى 
وماليزيـا  السـعودية  العربيـة  المملكـة  الآن  حتـى   2023 عـام  فـي 
وإندونيسـيا، والتـي قدمـت مجتمعـة %77.4 مـن إجمالي الإصدارات 
حتـى الربـع الثالـث. وبلـغ إجمالـي الإصـدارات مـن الكيانـات الخليجيـة 
مـن  يقـرب  مـا  أي  الأولـى،  التسـعة  الأشـهر  فـي  دولار  بليـون   6.1
ضعف مستواها للعام بأكمله لعام 2022. وكان للبنوك وشركات 
المرافـق الكهربائيـة أكبـر حصـة فـي إصـدارات الصكـوك المتوافقـة 
مـع معاييـر ESGESG فـي الأشـهر التسـعة الأولـى مـن عـام 2023، حيـث 
المسـتوى  التوالـي. وعلـى  علـى  الإجمالـي  مـن  %27 و19%  شـكلت 
علـى  الخليجـي  التعـاون  مجلـس  دول  بنـوك  سـيطرت  القطـري، 
إصدار الصكوك المتوافقة مع معايير ESGESG، في حين كانت المرافق 
الكهربائية قطاع  للشـركات يصدر مثل هذه الصكوك في ماليزيا. 
وشـكلت شـركات الخدمات اللوجسـتية ومشغلو العقارات قطاع 
للشـركات يصدر مثل هذه الصكوك في ماليزيا. وشـكلت شـركات 
الخدمـات اللوجسـتية ومشـغلو العقارات والمطـورون %15 و11% 

على التوالي من إجمالي الإصدارات خلال هذه الفترة.

الخضـراء  الصكـوك  مـن   74.5% إصـدار  تـم  المتوسـط،  وفـي 
والمسـتدامة فـي الأسـواق الدوليـة بيـن عامـي 2018 و2022، ممـا 
يعكـس طلبـاًً قويـاًً مـن المسـتثمرين الأجانـب. وكان الطلـب علـى 
الصكـوك الخضـراء والمسـتدامة أعلـى مـن الطلـب على السـندات 
علـى  مـرة  و3.6   4.6 بمتوسـط  يقـدر  اكتتـاب  بمعـدل  التقليديـة، 

التوالي، في الأشهر التسعة الأولى من عام 2023.

ولا يزال سـوق الصكوك الخضراء والمسـتدامة في مرحلة ناشـئة، 
مع وجود فرص نمو كبيرة في الأفق. وتشير التقديرات إلى أنه يمكن 
جمـع مـا بيـن 30 إلـى 50 بليـون دولار مـن رأس المـال المخصـص 
لأهداف التنمية المسـتدامة (SDGs)(SDGs) من خلال الصكوك الخضراء 
والمسـتدامة بحلـول عـام 2025، وفقاًً لمجلس التمويل الإسلامي 
فـي المملكـة المتحـدة. ومع ذلك، فإن سـوق السـندات المتوافقة 
مـع معاييـر ESGESG لديـه رحلـة تطويـر كبيـرة للحفـاظ علـى زخـم النمـو 
والاسـتفادة من زيادة الطلب من المسـتثمرين وفرص النمو من 

احتياجات تمويل أهداف التنمية المستدامة.

ملاحظات ختامية:
اسـتعرضت الورقـة أبـرز مسـتجدات الأسـواق الماليـة الإسلاميـة، 

ودور التمويل الأخضر. وتوصلت إلى عدد من النتائج، أهمها:

شهدت سوق الأسهم المتوافقة مع الشريعة نمواًً ملحوظاًً في 
العقدين الماضيين، ويمثل حجمها حالياًً ما أكثر من نصف إجمالي 

سوق الأسهم الدولية.

نمـا سـوق الصكـوك بشـكل كبيـر فـي السـنوات الأخيـرة، مدفوعـاًً 
بالطلـب القـوي مـن المسـتثمرين، والدعـم الحكومـي، والتطـورات 
التنظيميـة الإيجابيـة، لكنـه لا يـزال يمثـل جـزءاًً صغيـراًً نسـبياًً مـن 

سوق السندات العالمي.

تنامـت الصناديـق الإسلاميـة المتداولـة وغيـر المتداولـة، مدفوعـة 
تميـل  التـي  الجديـدة،  الأجيـال  وخاصـة  المسـتثمرين،  بتفضـيلات 

للاستثمارات الأكثر استدامة وكفاءة وابتكاراًً.

العربيـة  المملكـة  وشـهدت  الماليـة،  بالتقنيـة  الاهتمـام  ازداد 
السعودية تطورات مهمة في هذا المجال، بما في ذلك الترخيص 
لأول نمـوذج استشـاري للـذكاء الاصطناعـي فـي الأوراق الماليـة، 

والسماح لشركات التقنية المالية باستخدام أدوات الدين.

الشـريعة  مـع  المتوافقـة  الاسـتثمار  معاييـر  بيـن  التقـارب  ازداد 
ومعاييـر الاسـتثمار المسـؤول (ESG)(ESG)؛ مـا يوفـر فرصـاًً كبيـرة لنمـو 

التمويل الإسلامي.

العربيـة  المملكـة  فـي  مهمـة  تطـورات  الأخضـر  التمويـل  شـهد 
السـعودية، بمـا فـي ذلـك إصـدار أطـر عمـل للتمويـل الأخضـر مـن 
قبل وزارة المالية وصندوق الاستثمارات العامة، وإنشاء صندوق 

البيئة.

وبناءًً على هذه النتائج، تقترح الورقة تبني التوصيات التالية 
من قبل متخذي القرار:

تعزيز الاستثمار الاجتماعي: تشجيع الاستثمار الذي يصب في 
مصلحـة الأعمـال غيـر الربحيـة، مـن خلال تهيئـة البيئـة التشـريعية 
المواتيـة لإنشـاء صناديـق وإصـدار أوراق ماليـة تسـهم فـي تمويـل 
الاسـتثمار الاجتماعيـة، مـع وضـع قواعـد حوكمـة لحمايـة حقـوق 

المستفيدين.

تطوير أدوات مالية هجينة: الاستفادة من تنوع هياكل الصكوك 
لتطوير أوراق مالية هجينة متوافقة مع الشريعة، لتلبية احتياجات 

السوق وتقليل المخاطر.

مراجعة معالجة الزكاة: تطوير معالجة زكاة الأسهم والصكوك 
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جاذبيتهـا  يضمـن  بمـا  الاسـتثمارية،  والصناديـق  والمحافـظ 
للمستثمرين ويعزز الاستثمار المؤسسي.

الماليـة،  التقنيـة  وتطويـر  دعـم  مواصلـة  الماليـة:  التقنيـة  دعـم 
وتشجيع الابتكار في السوق المالية، بما يضمن استدامة التمويل 

وسهولة الوصول إليه.

التركيـز علـى التمويـل الأخضـر: تعزيز التمويل الأخضر وتشـجيع 
الاسـتثمارات المسـتدامة، بمـا يتماشـى مـع رؤيـة المملكـة 2030 

وأهداف التنمية المستدامة.

 :ESG ومعاييـر  الإسلامـي  التمويـل  بيـن  التقـارب  تعزيـز 
 ،ESGESG الاستفادة من أوجه التشابه بين التمويل الإسلامي ومعايير
وتعزيز التعاون بين المؤسسات المالية الإسلامية والمؤسسات 
المعنيـة بالاسـتثمار المسـؤول؛ لجـذب المزيـد مـن الاسـتثمارات 

وتوسيع نطاق التمويل الإسلامي.
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سعادة  الأستاذ الدكتور

سليمان بن محمد بن معيوف
الرئيس التنفيذي لشركة CAIS للخدمات الإلكتوارية

مستجدات التأمين التعاوني



نقطـة  السـعودية  العربيـة  المملكـة  فـي  التأميـن  قطـاع  شـهد 
تحـول جوهريـة مـع نهايـة التسـعينيات الميلاديـة، إذ ارتبطت بدايته 
الضمـان  مجلـس  تأسـيس  تـم  حيـن  1999م  بعـام  المؤسسـية 
الصحـي التعاونـي، الـذي عُُـدّّ اللبنـة الأولـى فـي تنظيم سـوق التأمين 
تشـريعي  إطـار  وضـع  أمـام  البـاب  وفتـح  خـاص،  بشـكل  الصحـي 

أوسع لقطاع التأمين.

وفي مطلع الألفية الجديدة، تم إسـناد مهمة تنظيم قطاع التأمين 
النقـد  السـعودي )مؤسسـة  المركـزي  البنـك  إلـى  والإشـراف عليـه 
العربـي السـعودي سـابقًًا(، ليصبـح الجهـة الرقابيـة المسـؤولة عـن 

وضع السياسات والإجراءات اللازمة لممارسة النشاط.

وقد عزز هذا التوجه صدور نظام مراقبة شـركات التأمين التعاوني 
عـام 1424هــ )2003م(، الـذي يُُعـد بمثابـة النظـام الأساسـي الـذي 
علـى  وأكـد  لهـم،  والمؤمََّـن  التأميـن  شـركات  بيـن  العلاقـة  نظّّـم 
المرجعيـة الشـرعية  للتأميـن بمـا يتوافـق مـع  التعاونيـة  الصيغـة 

للمملكة.

كمـا تبـع النظـام صـدور اللائحـة التنفيذيـة لنظـام مراقبـة شـركات 
التشـغيلية  والإجـراءات  القواعـد  فصّّلـت  التـي  التعاونـي،  التأميـن 
للشـركات العاملـة فـي السـوق. ومنـذ ذلـك التاريـخ، تتابـع صـدور 
العديد من اللوائح والضوابط والأنظمة المكملة التي اسـتهدفت 
وتعزيـز  المسـتفيدين،  حقـوق  وحمايـة  السـوق،  كفـاءة  رفـع 

ممارسات الحوكمة والشفافية.

وفـي خطـوة تطويريـة لاحقـة، ومـع اتسـاع حجـم السـوق وتعـدد 
قـرار مجلـس  الاقتصاديـة، صـدر  أهميتـه  وتزايـد  التأميـن  منتجـات 
أغسـطس   15 الموافـق  28/1/1445هــ  بتاريـخ   )85( رقـم  الـوزراء 
2023م بإنشاء هيئة التأمين كجهاز مستقل يُُعنى بتنظيم القطاع 
والإشـراف عليـه. وجـاء هـذا التحـول ليعكـس إدراك الدولـة لأهمية 
وجـود هيئـة متخصصـة تتمتـع بالاسـتقلالية والصلاحيـات الكاملـة 

لتطويـر السـوق وضمـان التزامـه بالمعاييـر الدوليـة والشـرعية فـي 
آن واحد.

ومـع صـدور قـرار مجلـس الـوزراء رقـم )85( بتاريـخ 28/1/1445هــ 
الموافـق 15 أغسـطس 2023م بإنشـاء هيئـة التأميـن، نُُقلـت إلـى 
قطـاع  بتنظيـم  المتعلقـة  والمهـام  الاختصاصـات  جميـع  الهيئـة 
التأمين، بما في ذلك اختصاصات مجلس الضمان الصحي. وابتداءًً 
والرقابيـة  التنظيميـة  أعمالهـا  الهيئـة  باشـرت  التاريـخ،  ذلـك  مـن 
بشكل مباشر، لتصبح المرجعية الوحيدة المشرفة على القطاع.

هـذا التطـور عـزََّز من توحيد الإطار التنظيمي تحت مظلة مسـتقلة، 
وأسـهم فـي رفـع مسـتوى الكفـاءة الرقابيـة، وتمكيـن الهيئـة مـن 
رؤيـة  مسـتهدفات  تحقيـق  تدعـم  متكاملـة  سياسـات  صياغـة 
جـودة  وتعزيـز  المالـي  القطـاع  تنميـة  جانـب  فـي   2030 المملكـة 

الخدمات التأمينية.

ومـن أبـرز الخطـوات التنظيميـة التـي اتخـذت فـي السـنوات الأخيـرة 
الشـركات  إلـزام  قـرار  التأميـن،  سـوق  فـي  الوطنـي  الـدور  لتعزيـز 
العاملـة فـي السـوق بإسـناد %30 مـن أقسـاط إعـادة التأميـن إلـى 
الشـركات المحليـة. ويهـدف هـذا التوجـه إلـى دعـم شـركات إعـادة 
والفنيـة،  الماليـة  قدراتهـا  بنـاء  مـن  وتمكينهـا  الوطنيـة،  التأميـن 
وتعزيـز قدرتهـا التنافسـية إقليميًًـا ودوليًًـا. كما يسـهم هـذا الإجراء 
في الحد من تسـرب الأقسـاط إلى الخارج، وبالتالي إبقاء نسـبة أكبر 
من العوائد داخل الاقتصاد الوطني، بما يتماشى مع مستهدفات 
رؤيـة المملكـة 2030 فـي تعزيـز المحتـوى المحلـي وتنميـة القطـاع 

المالي.

كمـا سـعت هيئـة التأميـن منـذ إنشـائها إلـى بنـاء شـبكة واسـعة مـن 
التفاهـم  مذكـرات  مـن  عـدد  توقيـع  عبـر  الاسـتراتيجية  الشـراكات 
تعزيـز  بهـدف  وطنيـة،  ومؤسسـات  حكوميـة  جهـات  مـع  والتعـاون 

التكامل الرقابي والارتقاء بكفاءة السوق. ومن أبرز هذه المذكرات:

 البداية التشريعية لقطاع التأمين  البداية التشريعية لقطاع التأمين 
في المملكة العربية السعوديةفي المملكة العربية السعودية
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مذكـرة التفاهـم بيـن هيئـة التأميـن ورئاسـة أمن الدولـة ممثلة  	
فـي اللجنـة الدائمـة لمكافحـة الإرهـاب، التـي اسـتهدفت تعزيز 
تبـادل المعلومـات والتنسـيق فيمـا يخـص أنشـطة التأميـن 

ذات الصلة بالأمن الوطني.

مذكرة التفاهم مع المؤسسـة العامة للتأمينات الاجتماعية،  	
بغرض التعاون في المجالات المشتركة المرتبطة بالأنشطة 

التأمينية والمالية.

مذكـرة التعـاون مـع النيابة العامـة، والتي جاءت لدعم الجهود  	
فـي مجـال التحقيقـات والقضايـا المرتبطـة بالجرائـم الماليـة 

داخل سوق التأمين.

مذكـرة التعـاون مـع هيئـة السـوق الماليـة، التـي اسـتهدفت  	
تنظيم الجوانب المشتركة بين قطاع التأمين وقطاع الأوراق 

المالية بما يعزز سلامة التعاملات وحماية المستثمرين.

مذكـرة التعـاون مـع هيئـة الصحـة العامـة، بهـدف التنسـيق  	
فـي الجوانـب المتعلقـة بالصحـة العامـة وربطهـا بالأنشـطة 

التأمينية، ولا سيما في مجال التأمين الصحي.

فـي  دورهـا  وتفعيـل  الرقابيـة  لتعزيـز مكانتهـا  إطـار سـعيها  وفـي 
مكافحـة الجرائـم الماليـة، انضمت هيئـة التأمين إلى عضوية اللجنة 
الدائمـة لمكافحـة غسـل الأمـوال، ويشـكل هـذا الانضمـام خطـوة 
محوريـة فـي توطيـد التـزام المملكـة بالمعاييـر الدوليـة المتعلقـة 
بمكافحـة غسـل الأمـوال وتمويـل الإرهـاب، وضمـان التوافـق مـع 
التزاماتهـا الدوليـة والإقليميـة. كمـا يرسـخ هـذا الـدور مكانـة الهيئـة 
كجهة تنظيمية قادرة على حماية السـوق من المخاطر النظامية، 
ويعزز ثقة المتعاملين المحليين والدوليين بسلامة بيئة الاستثمار 

في قطاع التأمين.

التشـريعية  البدايـة  أن  السـابقة  المراحـل  اسـتعراض  مـن  يتضـح 
لقطاع التأمين في المملكة العربية السعودية مرت بمسار متدرج، 
ابتدأ بإنشاء مجلس الضمان الصحي عام 1999م، وتطور مع صدور 
نظـام مراقبـة شـركات التأميـن التعاونـي ولائحتـه التنفيذيـة، وصـولًاً 
عـام   )85( رقـم  الـوزراء  مجلـس  بقـرار  التأميـن  هيئـة  تأسـيس  إلـى 

2023م لتكون المرجعية التنظيمية الوحيدة للقطاع.

وقد تعزز هذا المسار عبر سياسات داعمة للاقتصاد الوطني مثل 
إلزامية إسناد نسبة من أقساط إعادة التأمين للشركات المحلية، 
إلـى جانـب بنـاء شـبكة واسـعة مـن مذكـرات التفاهـم مـع جهـات 
حكوميـة مختلفـة، وانضمـام الهيئـة إلـى اللجنـة الدائمـة لمكافحـة 

غسل الأموال.

هـذه الخطـوات مجتمعـة تعكـس رؤيـة المملكـة فـي بنـاء قطـاع 
تأميني منظم وفعّّال، قائم على أسس شرعية وتنظيمية راسخة، 
ويمتلـك القـدرة علـى دعـم الاسـتقرار الاقتصـادي والاجتماعـي، بمـا 
يواكب متطلبات رؤية المملكة 2030 ويؤسس لمرحلة جديدة من 

التطور المستدام في سوق التأمين.

أهداف هيئة التأمين:
1( إعداد التقارير وقواعد المعلومات:

تسعى الهيئة إلى إعداد التقارير المتخصصة في مجال عملها، بما 
يتيـح قـراءة دقيقـة لأوضـاع القطـاع وتوجهاتـه المسـتقبلية. كمـا 
تعمل على إنشاء قواعد بيانات ومعلومات شاملة تغطي مختلف 
جوانـب سـوق التأميـن، مـن شـركات ومؤمََّـن لهـم، إلـى المنتجـات 
والعمليـات الماليـة. وتمتـد هـذه الجهود إلى تبـادل المعلومات مع 
الجهـات المحليـة والعالميـة، بمـا يعـزز الشـفافية ويضمـن مواكبة 

أفضل الممارسات الدولية في مجالات الرقابة والتنظيم.

2( التدريب والتأهيل وبناء الكفاءات

تضـع الهيئـة ضمـن أهدافهـا الاسـتراتيجية إعـداد برامـج ودورات 
تدريبيـة متخصصـة فـي مجـال التأميـن، تسـتهدف تطويـر مهـارات 
العامليـن فـي القطـاع وصقـل خبراتهـم. كمـا تتولـى تدريـب وتأهيل 
الكـوادر الوطنيـة لتصبـح قـادرة علـى تلبيـة احتياجـات سـوق التأميـن 
الاختبـارات  بوضـع  الهيئـة  تقـوم  ذلـك،  جانـب  وإلـى  المتناميـة. 
والاشـتراطات المهنيـة المرتبطـة بالترخيـص وممارسـة الأعمـال، 
للعامليـن، وتحقيـق  المهنيـة  الكفـاءة  رفـع مسـتوى  بمـا يضمـن 

معايير عالية من الجودة والانضباط.

3( دعم الاقتصاد الوطني عبر التنافسية والجودة:

من الأهداف المركزية للهيئة أيضًًا تعزيز التنافسية وتحسين جودة 
الخدمـات التأمينيـة، وهـو ما يسـهم في خلق بيئة جاذبة للاسـتثمار. 
ويـؤدي ذلـك إلـى زيـادة ثقـة المسـتثمرين، ورفع مسـاهمة القطاع 
فـي دعـم الاقتصـاد الوطنـي. ويُُعََـد هـذا الهـدف امتـدادًًا للمسـاعي 
الراميـة إلـى جعـل قطاع التأمين ركيزة أساسـية في تحقيق التوازن 
الاقتصـادي، وتنويـع مصـادر الدخـل بمـا يتفـق مـع رؤيـة المملكـة 

.2030

4( إعداد التقارير وقواعد المعلومات

تسعى الهيئة إلى إعداد التقارير المتخصصة في مجال عملها، بما 
يتيـح قـراءة دقيقـة لأوضـاع القطـاع وتوجهاتـه المسـتقبلية. كمـا 
تعمل على إنشاء قواعد بيانات ومعلومات شاملة تغطي مختلف 
جوانـب سـوق التأميـن، مـن شـركات ومؤمََّـن لهـم، إلـى المنتجـات 
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والعمليـات الماليـة. وتمتـد هـذه الجهود إلى تبـادل المعلومات مع 
الجهـات المحليـة والعالميـة، بمـا يعـزز الشـفافية ويضمـن مواكبة 

أفضل الممارسات الدولية في مجالات الرقابة والتنظيم.

5( التمثيل الإقليمي والدولي

الهيئـات  فـي  المملكـة  تمثيـل  بمسـؤولية  الهيئـة  تضطلـع 
ذات  والدوليـة  الإقليميـة  والمؤتمـرات  والمحافـل  والمنظمـات 
الصلـة باختصاصاتهـا، وذلـك وفق الإجـراءات النظامية المعتمدة. 
ويأتـي هـذا التمثيـل ليعكـس الـدور القيـادي للمملكـة فـي صناعـة 
مختلـف  مـع  والتجـارب  الخبـرات  تبـادل  وليتيـح  التعاونـي،  التأميـن 
المسـتوى  علـى  السـعودي  السـوق  مكانـة  مـن  يعـزز  بمـا  الـدول، 
العالمي، ويرسخ حضوره كأحد أهم أسواق التأمين في المنطقة.

ومن خلال استعراض الأهداف الاستراتيجية لهيئة التأمين، يتضح 
أن الهيئـة لا تقتصـر وظيفتهـا علـى الرقابـة والتنظيـم فحسـب، بـل 
تتجـاوز ذلـك إلـى بنـاء قطـاع متكامـل يقـوم علـى الحمايـة، الابتـكار، 
التنافسـية، والشـفافية. فهي تسـعى لحماية حقوق المؤمن لهم، 
وتعزيـز العلاقـة التعاقديـة، وفـي الوقـت نفسـه تدعـم الابتـكار فـي 
المنتجات التأمينية وتنشر الوعي التأميني بين أفراد المجتمع. كما 
تركز على إيجاد بيئة تنافسية عادلة ورفع جودة الخدمات بما يجعل 
الاقتصـاد  دعـم  فـي  ومسـاهمًًا  للاسـتثمار  جاذبًًـا  التأميـن  سـوق 

الوطني.

6( التدريب والتأهيل وبناء الكفاءات:

تضـع الهيئـة ضمـن أهدافهـا الاسـتراتيجية إعـداد برامـج ودورات 
تدريبيـة متخصصـة فـي مجـال التأميـن، تسـتهدف تطويـر مهـارات 
العامليـن فـي القطـاع وصقـل خبراتهـم. كمـا تتولـى تدريـب وتأهيل 
الكـوادر الوطنيـة لتصبـح قـادرة علـى تلبيـة احتياجـات سـوق التأميـن 
الاختبـارات  بوضـع  الهيئـة  تقـوم  ذلـك،  جانـب  وإلـى  المتناميـة. 
والاشـتراطات المهنيـة المرتبطـة بالترخيـص وممارسـة الأعمـال، 
للعامليـن، وتحقيـق  المهنيـة  الكفـاءة  رفـع مسـتوى  بمـا يضمـن 

معايير عالية من الجودة والانضباط.

7( تعزيز التنافسية وتحسين جودة الخدمات:

مـن  التأميـن  شـركات  بيـن  التنافسـية  تعزيـز  إلـى  الهيئـة  تهـدف 
خلال وضـع معاييـر رقابيـة تشـجع علـى تحسـين جـودة الخدمـات 
المقدمـة للعـملاء. ويتحقـق ذلـك عبـر سياسـات تركـز علـى كفـاءة 
الأداء، وحوكمـة الشـركات، وضمـان سـرعة الاسـتجابة لمتطلبـات 
المسـتفيدين. كمـا تعمـل الهيئـة علـى خلـق بيئـة جاذبـة للاسـتثمار 
وتوسـيع  الوطنـي،  الاقتصـاد  دعـم  فـي  يسـاهم  بمـا  القطـاع،  فـي 
مساهمة التأمين في الناتج المحلي الإجمالي، وهو ما ينسجم مع 

مرتكـزات رؤيـة المملكـة 2030 فـي تنويـع مصادر الدخـل وتعزيز دور 
القطاع المالي.

8( توفير الإحصائيات والبيانات الرسمية:

إلـى جانـب دورهـا التنظيمـي والرقابـي، تتولـى الهيئـة مهمـة إعـداد 
وتزويـد  التأميـن،  بقطـاع  المتعلقـة  الرسـمية  الإحصائيـات  ونشـر 
البيانـات،  بهـذه  والأفـراد  الخاصـة  والمنشـآت  العامـة  الجهـات 
وتعـد هـذه الإحصائيـات أداة محوريـة لدعـم متخذي القـرار، وتمكين 
الباحثين والمسـتثمرين من الاطلاع على واقع السـوق واتجاهاته. 
كما تساعد هذه البيانات على رفع مستوى الشفافية في القطاع، 

وتعزيز الثقة في بيئة الاستثمار.

وإلى جانب ذلك، تتبنى الهيئة دورًًا محوريًًّا في إعداد التقارير وقواعد 
البيانات، وتوفير المعلومات الرسمية للجهات الحكومية والخاصة، 
بمـا يعـزز الشـفافية ويخـدم صانـع القـرار. كمـا تولـي اهتمامًًـا خاصًًّا 
بتأهيـل الكـوادر الوطنيـة عبـر التدريب والاختبـارات المهنية، وتعمل 
على تمثيل المملكة إقليميًًّا ودوليًًّا لتعزيز مكانتها ومواكبة أفضل 

الممارسات العالمية.

اللازمـة  التأميـن الأسـس  المتكاملـة، تضـع هيئـة  الأهـداف  بهـذه 
حمايـة  علـى  قـادر  وفعّّـال،  منظـم  سـعودي  تأمينـي  سـوق  لبنـاء 
المتعاملين، وتحقيق التنمية الاقتصادية، ودعم مستهدفات رؤية 

المملكة 2030 نحو قطاع مالي متنوع ومستدام.

 نظرة عامـــة عن قطــاع التأميـــن 
في المملكة العربية السعودية:

يُُعََـد قطـاع التأميـن فـي المملكـة مـن القطاعـات الماليـة الأسـرع 
نمـوًًّا، حيـث يضـم مـا يقـارب 220 شـركة ومؤسسـة عاملـة تغطـي 
مختلـف أنشـطة التأميـن المباشـر وإعـادة التأميـن والمهـن الحـرة 
ذات الصلـة، هـذا التنـوع فـي عـدد الشـركات يعكـس سـعة السـوق 
وارتفـاع الطلـب علـى المنتجـات التأمينيـة المتعـددة، بمـا يتماشـى 

مع متطلبات الاقتصاد الوطني وتوجهاته.

شركات التأمين وإعادة التأمين:

تأميـن  وإعـادة  تأميـن  شـركة   30 تعمـل  السـوق،  هيـكل  ضمـن 
الصحـي،  التأميـن  فـروع  مختلـف  فـي  خدماتهـا  تقـدم  مرخصـة، 
التعاونـي.  والتأميـن  الممتلـكات،  علـى  والتأميـن  العـام،  والتأميـن 
وتُُشـكّّل هـذه الشـركات العمـود الفقـري للقطـاع مـن خلال تقديم 
عبـر  توزيعهـا  وإعـادة  المخاطـر،  وإدارة  متنوعـة،  تأمينيـة  منتجـات 

قنوات إعادة التأمين.
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شركات المهن الحرة المرتبطة بالتأمين:

إلـى جانـب شـركات التأميـن المباشـر، يضـم السـوق مـا يقـارب 190 
شركة من شركات المهن الحرة المرتبطة بالقطاع. وتشمل هذه 
الفئـة وسـطاء التأميـن وإعـادة التأميـن )التقليديـة والإلكترونيـة(، 
ووكلاء التأميـن، وشـركات استشـارات التأميـن، إضافة إلى مقدمي 
والمعاينيـن،  الإكتواريـة،  الخدمـات  مثـل  المسـاندة  الخدمـات 
هـذا  التأمينيـة.  المطالبـات  تسـوية  وشـركات  الخسـائر،  ومقـدري 
البنيـة التحتيـة للسـوق، ويؤكـد وجـود  التنـوع يعكـس مـدى تطـور 
منظومة متكاملة تدعم عمل الشركات الرئيسية وتزيد من كفاءة 

العمليات.

وإلى جانب هذا التنوع في المهن الحرة والخدمات المسـاندة، فقد 
انعكـس ذلـك بشـكل مباشـر علـى حجـم سـوق التأمين السـعودي 
الذي شهد قفزات متسارعة وهائلة على مدار العقدين الماضيين؛ 
إذ ارتفـع مـن حوالـي 300 مليـون ريـال عـام 2005م إلى أكثر من 65.5 
مليـار ريـال عـام 2023م. ويُُظهـر هـذا النمو الاسـتثنائي حجم التطور 
الإصلاحـات  نتيجـة  نسـبيًًّا،  قصيـرة  زمنيـة  فتـرة  فـي  تحقـق  الـذي 
نطـاق  واتسـاع  التأمينـي،  الوعـي  وزيـادة  والتنظيميـة،  التشـريعية 

المنتجات والخدمات.

وعلـى الرغـم مـن هـذا النمـو الكبيـر وتعـدد الشـركات، إلا أن السـوق 
لا يـزال يشـهد تركّّـزًًا مرتفعًًـا، حيـث تسـتحوذ أكبـر الشـركات على ما 
يقـارب %80 مـن حجـم السـوق. وتأتـي فـي مقدمـة هـذه الشـركات 
بوبـا العربيـة للتأميـن التعاونـي وشـركة التعاونيـة للتأميـن وشـركة 
ولاء للتأميـن وإعـادة التأميـن التعاونـي، التـي تمثـل قاطـرة القطـاع 
بفضـل حصصهـا السـوقية الكبيـرة وقدرتهـا علـى تقديـم منتجـات 
متنوعـة. ويطـرح هـذا التركّّـز تحديًًـا علـى مسـتوى تعزيـز التنافسـية 
وتوسـيع دور الشـركات الصغيـرة والمتوسـطة، لكنـه فـي الوقـت 
نفسـه يعكس قوة الشـركات الكبرى وقدرتها على قيادة السـوق 
وتطويـر منتجاتـه وفـق أفضـل الممارسـات. ومـن المهـم الإشـارة 
إلـى أن مثـل هـذا التركّّـز يُُعََـد سـمةًً طبيعيـة فـي الأسـواق الناشـئة 
عالميًًّـا، حيـث تميـل الشـركات الكبـرى إلـى السـيطرة علـى الحصـة 
الأكبـر فـي المراحـل الأولـى مـن نمـو السـوق قبل أن تتوسـع قاعدة 

المنافسة تدريجيًًّا.

IFRS9و IFRS17 تطبيق معايير
ضمن مساعيها لتعزيز الشفافية المالية والارتقاء بجودة التقارير، 
المتعلـق   IFRS17IFRS17 الدولـي  المحاسـبة  معيـار  التأميـن  هيئـة  تبنّّـت 
بعقـود التأميـن، والمعيـار IFRS9IFRS9 المتعلـق بـالأدوات الماليـة. ويُُعـد 
هـذا التحـول خطـوة جوهريـة فـي تطويـر التقاريـر الماليـة لشـركات 

أكثـر دقـة وشـفافية  توفيـر معلومـات  التأميـن، حيـث يسـهم فـي 
للمسـتثمرين والجهـات الرقابيـة، ويعـزز مـن قـدرة الشـركات علـى 
إدارة المخاطـر الماليـة بكفـاءة أعلـى، ممـا يرفـع مسـتوى الثقـة فـي 

القطاع محليًًّا ودوليًًّا.

إطلاق الإطار التنظيمي لمعمل التأمين:

 ،(FinTech)(FinTech) تماشـيًًا مـع التطـورات المتسـارعة في التقنيـة المالية
أطلقـت هيئـة التأميـن الإطار التنظيمـي لمعمل التأمين، الذي يُُعََد 
منصـة ابتكاريـة تهـدف إلـى دعـم الشـركات الناشـئة والمتخصصـة 
بتجربـة  التأمينيـة (InsurTech)(InsurTech). ويسـمح هـذا الإطـار  التقنيـة  فـي 
منتجات وخدمات جديدة في بيئة منظمة وآمنة، مما يفتح المجال 
الابتـكار وتقديـم حلـول تقنيـة متقدمـة تخـدم السـوق  أمـام تعزيـز 

والمستفيدين.

اعتماد قواعد التقنية المالية للتأمين:

وفـي سـياق دعـم التحـول الرقمـي، اعتمـدت الهيئـة قواعـد التقنيـة 
المالية للتأمين (Insurance Rules)(Insurance Rules)، التي تحدد المعايير والإجراءات 
الخاصـة باسـتخدام التكنولوجيـا فـي العمليـات التأمينيـة. وتُُسـهم 
هـذه القواعـد فـي تمكيـن الشـركات مـن توظيـف التقنيـات الحديثـة 
مثـل الـذكاء الاصطناعـي، وتحليـل البيانـات الضخمـة، والتطبيقـات 

الرقمية، بما يعزز الكفاءة التشغيلية ويحسن تجربة العملاء.

تحديث وثائق التأمين على المركبات:

أولـت الهيئـة اهتمامًًـا خاصًًّا بقطاع التأمين على المركبات، باعتباره 
أحـد أكبـر مجـالات التأميـن فـي المملكـة وأكثرهـا ارتباطًًـا بالمجتمع. 
علـى  الإلزامـي  التأميـن  وثيقـة  مـواد  بعـض  بتعديـل  قامـت  فقـد 
المركبـات، إلـى جانـب تعديـل قواعـد التأمين الشـامل، وذلك بهدف 
تحسـين مسـتوى الحمايـة المقدمـة للمؤمََّـن لهـم، وضمـان عدالة 
العلاقـة التعاقديـة بيـن شـركات التأميـن والعـملاء، بمـا يحـد مـن 

النزاعات ويُُعزِِّز الثقة.

إصدار تعليمات التأمين البحري:

وفـي إطـار تنويـع الأنشـطة التأمينيـة وتنظيمهـا، أصـدرت الهيئـة 
تعليمـات التأميـن البحـري التـي تهـدف إلـى ضبـط عمليـات التأميـن 
علـى السـفن والبضائـع البحريـة. ويسـاعد هـذا التنظيـم علـى توفيـر 
مظلـة حمايـة للتجـارة البحريـة، التـي تُُعـد شـريانًًا مهمًًـا للاقتصـاد 
الوطني بحكم موقع المملكة الاستراتيجي كمركز لوجستي عالمي.

دعم ذوي الإعاقة السمعية:

الهيئـة،  لعمـل  الاجتماعـي  البعـد  تعكـس  إنسـانية  خطـوة  وفـي 
أطلقـت هيئـة التأميـن خدمـة خاصـة لدعـم ذوي الإعاقة السـمعية، 
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مـن خلال تعزيـز التواصـل عبـر لغـة الإشـارة. وتُُمكّّـن هـذه المبـادرة 
الأشـخاص ذوي الإعاقـة السـمعية مـن الحصـول علـى الخدمـات 
التأمينيـة بيسـر وسـهولة، ممـا يسـهم فـي تحسـين جـودة الخدمـة 
المقدمة لهم، ويعزز من شمولية القطاع واهتمامه بجميع فئات 

المجتمع.

التراخيص:
ضمن جهودها في تطوير سـوق التأمين وتعزيز تنافسـيته، عملت 
هيئـة التأميـن علـى منـح تراخيـص جديـدة لشـركات محليـة وعالمية 
أسـهمت فـي توسـيع قاعـدة السـوق وتنويـع منتجاتـه. ومـن أبـرز 

هذه التراخيص:

أ الشـركة السـعودية لخدمـات الضمـان الإسـكاني )ضمانـات(، 	.
المملوكـة بالكامـل لــ صنـدوق التنميـة العقـاري، والتـي رُخّـص 
لهـا بـرأس مـال ضخـم يبلـغ 18 مليـار ريـال سـعودي، بهـدف 
دعم قطاع الإسكان وتقديم حلول تأمينية تعزز من استدامة 

التمويل العقاري.

ب إحـدى 	. وهـي   ،Cigna Worldwide Insurance CoCigna Worldwide Insurance Co شـركة 
الصحـي،  التأميـن  مجـال  فـي  الرائـدة  العالميـة  الشـركات 
وحصولهـا علـى الترخيـص يعكس انفتاح السـوق السـعودي 

على الكفاءات العالمية واستقطاب الخبرات المتقدمة.

ج نشـاط 	. بممارسـة  لهـا  رُخّـص  التـي  للتأميـن،  أورينـت  شـركة 
التأميـن وإعـادة التأميـن، مما يسـاهم في رفع قدرات السـوق 

على إدارة المخاطر وتوسيع نطاق الخدمات التأمينية.

د شـركة WTW (Willis Towers Watson)WTW (Willis Towers Watson)، التـي حصلـت علـى 	.
التأميـن، وهـو مـا  إعـادة  لمزاولـة نشـاط وسـاطة  الترخيـص 
يعـزز مـن كفـاءة السـوق فـي عمليـات إعـادة التأميـن وربطـه 

بالأسواق العالمية.

إن هـذه التراخيـص الحديثـة لا تعكـس فقـط نمـو القطـاع وتنوعـه، 
بـل تؤكـد أيضًًـا حـرص الهيئـة علـى تحقيـق التـوازن بيـن اسـتقطاب 
الاسـتثمارات الأجنبية، وتعزيز الشـركات الوطنية، وتوسـيع قاعدة 
الاقتصـاد  ويدعـم  المسـتفيدين  يخـدم  بمـا  التأمينيـة  الخدمـات 

الوطني.

فـي  الابتـكار  وتعزيـز  الخدمـات  نطـاق  لتوسـيع  سـعيها  إطـار  وفـي 
السـوق، عملـت هيئـة التأميـن علـى اعتمـاد منتجـات تأمينيـة جديـدة 
المختلفـة،  الاقتصاديـة  القطاعـات  لاحتياجـات  تسـتجيب  ومتنوعـة 

وتدعم مستهدفات رؤية المملكة 2030. ومن أبرز هذه المنتجات:

أ اعتماد أول منتج تأمين وطني للأنشطة السياحية الساحلية، 	.

وذلك بهدف دعم قطاع السـياحة المتنامي وتعزيز المحتوى 
المحلـي مـن خالل حمايـة الأنشـطة البحريـة والسـاحلية بمـا 
يتناسـب مـع الطموحـات الوطنيـة فـي جعـل السـياحة رافـدًا 

ا. اقتصاديًّا مهمًّ

ب والصـور 	. التلفزيونـي  الإنتـاج  علـى  التأميـن  منتـج  اعتمـاد   
المتحركـة، لتوفيـر مظلـة حمايـة للمنتجين والمسـتثمرين في 
قطاع الإعلام والترفيه، وهو ما يشـجع على تنمية الصناعات 

الإبداعية ويرفع من جاذبية السوق الإعلامي المحلي.

ج اعتمـاد منتـج ضمـان تمويـل المطوريـن لمشـاريع البيـع علـى 	.
الخارطة المقدم من شـركة ضمانات، الذي يسـهم في تعزيز 
فـي  الاسـتثمارات  ويحفّـز  العقـاري،  التطويـر  بقطـاع  الثقـة 

المشاريع السكنية والتجارية.

د  اعتمـاد منتـج تأمين سـندات الكفالـة المقدم لصالح صندوق 	.
ـا يعـزز مـن ثقـة  الاسـتثمارات العامـة، الـذي يوفـر غطـاءً تأمينيًّ
المرتبطـة  المخاطـر  مـن  ويحـد  والمموليـن،  المسـتثمرين 

بتنفيذ المشاريع الكبرى.

ه اعتمـاد منتـج تأميـن العيـوب الخفيـة علـى المبانـي السـكنية 	.
والتجاريـة، والـذي يضمـن حقـوق المالك والمسـتفيدين مـن 
خالل توفيـر حمايـة ضـد العيـوب الإنشـائية غيـر الظاهـرة عنـد 
الاستلام، مما يرفع من جودة البناء ويعزز ثقة المستهلكين.

و اعتمـاد منتـج التأميـن على عقود العمالـة المنزلية، الذي يمثل 	.
والعامليـن  العمـل  أصحـاب  حقـوق  لحمايـة  مهمـة  خطـوة 
معًـا، ويسـهم فـي تقليـل النزاعـات وتعزيـز الاسـتقرار فـي هذا 

القطاع الخدمي الحيوي.

إن اعتمـاد هـذه المنتجـات الجديـدة يعكـس تنامـي قـدرة السـوق 
السعودي على الاستجابة لمتغيرات الاقتصاد الوطني واحتياجات 
المجتمـع، كمـا يبـرز دور هيئـة التأميـن فـي دعـم الابتـكار وتوسـيع 
نطاق التغطيات التأمينية بما يضمن شمولية أكبر وعدالة أوسع 

في تقديم الخدمات.

اندماجات شركات التأمين:

خلال  السـعودية  العربيـة  المملكـة  فـي  التأميـن  قطـاع  شـهد 
مـن  عـدد  بيـن  الاندمـاج  عمليـات  مـن  سلسـلة  الأخيـرة  السـنوات 
الشـركات، فـي خطـوة تعكـس سـعي السـوق نحـو تعزيـز الـملاءة 
المالية ورفع الكفاءة التشـغيلية وتقليل التكاليف الإدارية، إضافةًً 
إلـى خلـق كيانـات أكبـر وأكثـر قـدرة علـى المنافسـة إقليميًًّـا ودوليًًّـا. 

ومن أبرز هذه الاندماجات:
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أ اندماج شركة الدرع العربي للتأمين مع شركة الإنماء طوكيو 	.
ماريـن، فـي خطـوة تهـدف إلـى تكويـن كيـان تأمينـي أكثـر قـوة 

ا. وانتشارً

ب الخليجيـة 	. الشـركة  مـع  الأهليـة  الخليـج  اتحـاد  شـركة  اندمـاج 
العامة للتأمين، مما عزز من حجم الشـركة المندمجة ووسـع 

نطاق منتجاتها التأمينية.

ج اندماج شركة ملاذ للتأمين مع شركة ليفا للتأمين، والذي جاء 	.
ليعزز قاعدة رأس المال ويوفر فرصًا أكبر للنمو والتوسع في 

المنتجات.

د للتأميـن 	. بـروج  شـركة  مـع  للتأميـن  ميدغلـف  شـركة  اندمـاج 
التعاونـي، والـذي أسـهم فـي تكويـن واحـدة مـن أكبـر شـركات 
التأميـن فـي السـوق السـعودي مـن حيـث رأس المـال وحجـم 

العمليات.

تُُعد هذه الاندماجات مؤشـرًًا على نضج السـوق؛ إذ تهدف إلى بناء 
كيانـات قويـة قـادرة علـى مواجهـة المنافسـة وتحقيـق متطلبـات 
تعكـس  كمـا  التنظيميـة.  اللوائـح  تفرضهـا  التـي  الماليـة  الـملاءة 
توجـه هيئـة التأميـن نحـو دعـم عمليـات الاندمـاج والاسـتحواذ كخيار 

استراتيجي لتعزيز الاستقرار والاستدامة في القطاع.

ويبرز من خلال هذا العرض أن قطاع التأمين في المملكة العربية 
السـعودية لـم يعـد مجـرد سـوق ناشـئ، بـل تحـول إلـى منظومـة 
متكاملـة تجمـع بيـن المؤسسـات الكبـرى والمهـن الحـرة الداعمة، 
وتواكـب فـي الوقـت نفسـه أحـدث التطـورات التنظيميـة والتقنيـة. 
فقـد ارتفـع حجـم السـوق مـن 300 مليون ريال عـام 2005م إلى أكثر 
مـن 65.5 مليـار ريـال عـام 2023م، مـع وجـود أكثـر مـن 220 شـركة 
ومؤسسـة عاملـة، وإن كان السـوق لا يـزال يشـهد تركّّـزًًا لصالـح 

كبرى الشركات.

كمـا تميـزت المرحلـة الأخيـرة بخطوات اسـتراتيجية مهمة، شـملت 
الشـركة  مثـل  وعالميـة  محليـة  لشـركات  جديـدة  تراخيـص  منـح 
برأسـمال  )ضمانـات(  الإسـكاني  الضمـان  لخدمـات  السـعودية 
18 مليـار ريـال، وشـركة CignaCigna العالميـة، وشـركة أورينـت للتأميـن، 
وشـركة WTWWTW لوسـاطة إعادة التأمين. هذه التراخيص عززت من 
تنوع السوق وقوته، وأكدت على انفتاحه على الاستثمارات الأجنبية 

مع دعم الكيانات الوطنية.

المنتجـات  مـن  مجموعـة  الهيئـة  اعتمـدت  الابتـكار،  جانـب  وفـي 
السـياحية  الأنشـطة  علـى  التأميـن  مثـل:  الجديـدة  التأمينيـة 

تمويـل  وضمـان  التلفزيونـي،  الإنتـاج  علـى  والتأميـن  السـاحلية، 
المطوريـن العقارييـن، وتأميـن سـندات الكفالـة، وتأميـن العيـوب 
الخفيـة علـى المبانـي، والتأميـن على عقود العمالـة المنزلية. وتمثل 
الوطنـي  الاقتصـاد  لمتطلبـات  اسـتجابة مباشـرة  المنتجـات  هـذه 
واحتياجات المجتمع، بما يرسـخ دور التأمين كأداة تنموية ووسـيلة 

لحماية مختلف الأنشطة الاقتصادية والاجتماعية.

فـي  بـارزة  محطـة  الشـركات  اندماجـات  شـكّّلت  ذلـك،  جانـب  إلـى 
الإنمـاء طوكيـو  مـع  العربـي  الـدرع  اندمـاج  القطـاع، مثـل  مسـيرة 
ماريـن، واتحـاد الخليـج الأهليـة مع الخليجيـة العامة، وملاذ مع ليفا، 
وميدغلـف مـع بـروج. وأسـهمت هـذه الاندماجـات فـي خلـق كيانات 
الـملاءة  متطلبـات  وتحقيـق  العمليـات،  كفـاءة  ورفـع  قـوة،  أكثـر 

المالية والقدرة التنافسية.

إن هذه التطورات في البنية المؤسسية، والمنتجات، والاندماجات، 
تؤكـد أن قطـاع التأميـن السـعودي يسـير بخطـى متسـارعة نحـو 
النضج والاستدامة، معززًًا مكانته كأحد أهم القطاعات المالية في 
المملكة، وداعمًًا رئيسيًًا لتحقيق مستهدفات رؤية المملكة 2030 

من خلال بناء قطاع مالي متنوع، مبتكر، وشامل.

 | ندوة ”مستجدات صناعة المصرفية الإسلامية“ | 48 



يُُظهـر الرسـم البيانـي تطـور إجمالـي الأقسـاط المكتتبـة فـي سـوق 
التأميـن السـعودي خلال الفتـرة مـن عـام 2019م إلـى 2023م، حيـث 
ارتفعـت مـن نحـو 37.9 مليـار ريـال فـي 2019م إلـى مـا يزيـد عـن 65.5 
 22.7% بلـغ  2023م، بمعـدل نمـو سـنوي ملحـوظ  ريـال فـي  مليـار 

مقارنةًً بعام 2022م.

التأمين الصحي كان المحرك الرئيس للسوق؛ إذ ارتفعت أقساطه 
ريـال فـي  38.6 مليـار  إلـى حوالـي  2019م  ريـال فـي  22.4 مليـار  مـن 
2023م، مـا يعكـس توسـع التغطيـات الصحيـة وزيـادة الطلب من 

الأفراد والمنشآت على هذا النوع من التأمين.

التأميـن العـام حافـظ علـى مسـاره التصاعـدي مـن 14.2 مليـار ريـال 
فـي 2019م إلـى 24.2 مليـار ريـال في 2023م، مدفوعًًا بارتفاع الطلب 

على التأمين على المركبات والتأمين البحري وتأمين الممتلكات.

تأميـن الحمايـة والادخـار مـا زال يمثـل أصغـر شـريحة فـي السـوق، 
لكنـه شـهد نمـوًًا تدريجيًًّـا مـن 1.1 مليـار ريـال فـي 2019م إلى أكثر من 

2.5 مليـار ريـال فـي 2023م، وهـو مـا يشـير إلـى وجـود فـرص كبيـرة 
لتطوير هذا النوع من المنتجات في المستقبل.

النمـو الإجمالـي للأقسـاط المكتتبـة قـوة الطلـب  بذلـك، يعكـس 
المحلـي وتوسـع قاعـدة العـملاء، إضافـةًً إلـى نجـاح هيئـة التأميـن 
فـي تعزيـز الثقـة بالقطـاع وتوسـيع نطاق منتجاته، ليصبـح أحد أبرز 

القطاعات المالية الداعمة للاقتصاد الوطني.
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تأمين الحماية والادخار

Protection and
Savings insurance

التأمين الصحي
Health insurance

التأمين العام

General insurance

38‚625.6

31‚829.8

19‚652.8

25‚109. 322‚836.822‚474.9

14‚280.7 14‚678. 3 15‚213.9

2‚565.8

1‚873.6

20232022202120202019

1‚707.2
1‚263.61‚134.9

65‚459.1

24‚267.7

53‚356. 2

42‚030.5
38‚778.737‚890.5

تقارير قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية

إجمالي الأقساط المكتتبة
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التأمين الصحي
Health insurance

تأمين المركبات
Motor insurance

تأمين الحماية والادخار
P&S insurance

أنواع التأمين الأخرى
Other General insurance

38‚625.6
31‚829.8

25‚109. 322‚836.822‚474.9

8‚603.6 8‚358.0

1‚263.61‚134.9
5‚677.0 6‚320.3

8‚162.6

1‚707. 2
10‚340.6

1‚873.6

9‚312.2

7‚051.3

14‚287.9

2‚565.8

9‚979.8

20232022202120202019

65‚459.1

53‚356. 2

42‚030.5
38‚778.737‚890.5
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13. 2 %

التأميـن  فـي قطـاع  المكتتبـة  الأقسـاط  توزيـع  البيانـي  الرسـم  بـرز 
السعودي خلال الفترة )2019–2023م( بحسب الأنشطة التأمينية، 
حيـث بلـغ إجمالـي الأقسـاط نحـو 65.5 مليـار ريـال فـي عـام 2023م 

مقارنةًً بـ 53.4 مليار ريال في 2022م، بمعدل نمو يقارب 22.7%.

التأمين الصحي حافظ على موقعه كأكبر نشاط تأميني في السوق، 
إذ بلغـت أقسـاطه 38.6 مليـار ريـال فـي 2023م، مشـكلًًا مـا نسـبته 
%59 مـن إجمالـي الأقسـاط المكتتبـة. هـذا يعكـس حجـم الطلـب 

المتزايد على خدمات التأمين الصحي كأحد أهم أركان القطاع.

تأميـن المركبـات جـاء فـي المرتبـة الثانيـة بأقسـاط بلغـت 14.3 مليار 
الأقسـاط  إجمالـي  مـن   21.8% نحـو  يعـادل  بمـا  2023م،  فـي  ريـال 
المركبـات  بقطـاع  السـوق  ارتبـاط  اسـتمرار  مـا يعكـس  المكتتبـة، 

كأحد المحركات الأساسية له.

أنـواع التأميـن العـام الأخـرى ارتفعـت أقسـاطها تدريجيًًّـا مـن 5.6 
مليـار ريـال فـي 2019م إلـى مـا يقـارب 10 مليـارات ريـال فـي 2023م، 
وهو ما يشير إلى توسع قاعدة المنتجات العامة كالتأمين البحري، 

وتأمين الممتلكات، والتأمين ضد الحوادث.

النسـبي، فقـد  الحمايـة والادخـار (P&S)(P&S)، رغـم صغـر حجمـه  تأميـن 
شـهد نمـوًًا ملحوظًًـا وبلغـت أقسـاطه حوالـي 2.5 مليـار ريـال فـي 
مـن  النـوع  هـذا  علـى  الطلـب  توسـع  بدايـات  يعكـس  مـا  2023م، 

المنتجات طويلة الأجل.

وبذلك، فإن %80 من إجمالي الأقساط المكتتبة في 2023م تركزت 
فـي نشـاطي التأميـن الصحـي والمركبـات، ما يدل علـى أهمية هذين 
القطاعيـن فـي هيكلـة السـوق، وفـي الوقـت نفسـه يبـرز الحاجـة إلى 
مزيـد مـن التنويـع في المنتجـات التأمينية الأخرى لتعزيز الاسـتدامة 

وتقليل المخاطر.
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يوضـح الرسـم البيانـي توزيـع الأقسـاط المكتتبة في قطـاع التأمين 
2022م  عامـي  خلال  الجغرافيـة  المناطـق  بحسـب  السـعودي 
و2023م، وهـو مـا يعكـس التركـز الجغرافي للنشـاط التأميني داخل 

المملكة:

المنطقـة الوسـطى احتفظـت بموقعهـا كأكبـر سـوق تأميني  	
فـي المملكـة، حيـث ارتفعـت حصتهـا من %54 فـي 2022م إلى 
نحـو %60 فـي 2023م. ويعكـس هـذا الارتفـاع تمركـز معظـم 
الريـاض،  العاصمـة  فـي  التأميـن  الرئيسـية لشـركات  المراكـز 
إضافـةً إلـى تركـز الأنشـطة الاقتصاديـة والخدميـة الكبـرى فـي 

هذه المنطقة.

المنطقة الغربية جاءت في المرتبة الثانية بنسبة تقارب 19%  	
مـن إجمالـي الأقسـاط المكتتبـة فـي 2023م، ورغـم تراجعهـا 
عن نسبة %24 في 2022م، إلا أنها لا تزال تمثل سوقًا حيويًّا؛ 
ا لمـا تضمـه مـن مراكـز حضريـة وتجاريـة كبـرى مثـل جـدة  نظـرً

ومكة المكرمة والمدينة المنورة.

المنطقة الشرقية سجلت تراجعًا طفيفًا في حصتها لتصل  	

إلـى حوالـي %17 فـي 2023م بعـد أن كانـت %17.8 فـي 2022م، 
الاقتصـادي مـع اسـتمرار  النشـاط  بتحـولات  يرتبـط  مـا  وهـو 

أهميتها كموطن لقطاع النفط والغاز والصناعات الثقيلة.

المناطق الأخرى )الشـمالية والجنوبية( اسـتحوذت مجتمعةً  	
علـى نحـو %4 مـن إجمالـي الأقسـاط المكتتبـة، مـا يشـير إلـى 
ذاتـه  الوقـت  فـي  لكنـه  فيهـا،  التأمينـي  النشـاط  محدوديـة 
يعكس فرصًا للنمو المستقبلي عبر تعزيز الشمول التأميني 

في هذه المناطق.

بذلك، يتضح أن النشـاط التأميني في المملكة يتركز بشـكل رئيس 
في المنطقة الوسطى، مع بقاء الغربية والشرقية كمراكز داعمة، 
وهو ما يسـتدعي التفكير في اسـتراتيجيات لزيادة التوزيع الجغرافي 

العادل وتعزيز حضور التأمين في بقية المناطق.

2023 2022

الوسطىالغربيةالشرقيةالمناطق الأخرى
OtherEasternWesternCentral

54.0%

60.1%

24.1%
18.8% 17.1%17.8%

4.1% 4.0%

الأقساط المكتتبة على المناطق الجغرافية:
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29‚071.4

22‚758. 2

8‚192.5

2‚040.0

967.5

20‚217.518‚664.618‚540.9

6‚507.0 5‚478.6
6‚842.6

1‚029.9

652. 2578.8

1‚747.8

2‚114. 22‚826.5

8‚603.1

1‚201.4

2‚230.9

20232022202120202019

41‚106.8

33‚958.1

29‚837.8

26‚909.528‚453. 2
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8.6%

التأمين الصحي
Health insurance

تأمين المركبات
Motor insurance

تأمين الحماية والادخار
P&S insurance

أنواع التأمين الأخرى
Other General insurance

إجمالي المطالبات المدفوعة على حسب النشاط:
البيانـي تطـور إجمالـي المطالبـات المدفوعـة فـي  يعكـس الرسـم 
قطاع التأمين السعودي خلال الفترة من 2019م إلى 2023م، حيث 
ارتفعـت مـن حوالـي 28.4 مليـار ريـال فـي 2019م إلـى أكثـر مـن 41.1 
مليـار ريـال فـي 2023م، بمعـدل نمـو سـنوي بلـغ نحـو %21.1 مقارنـة 

بعام 2022م.

التأميـن الصحـي اسـتحوذ علـى النصيـب الأكبـر مـن المطالبـات، إذ 
بزيـادة نسـبتها  2023م،  ريـال فـي  29 مليـار  بلغـت قيمتهـا حوالـي 
اسـتخدام  ارتفـاع  يعكـس  مـا  وهـو  السـابق،  العـام  عـن   27.7%

الخدمات الصحية وتوسع التغطيات التأمينية.

تأميـن المركبـات جـاء فـي المرتبـة الثانية بمطالبـات مدفوعة بلغت 
%5، ممـا يعكـس  بزيـادة بلغـت  2023م،  ريـال فـي  8.6 مليـار  نحـو 

استمرار ارتفاع حجم الحوادث والمطالبات المرتبطة بالمركبات.

تأميـن الحمايـة والادخـار بلغـت المطالبات فيه حوالي 1.2 مليار ريال 
في 2023م، وهو رقم محدود نسبيًًّا مقارنة بالأنشطة الأخرى، لكنه 

يمثل بداية نمو في هذا النشاط طويل الأجل.

أنواع التأمين العام الأخرى بلغت مطالباتها نحو 2.3 مليار ريال في 
2023م، مـا يعكـس اتسـاع نطـاق المنتجـات مثـل التأميـن البحـري 

وتأمين الممتلكات وغيرها.

شـكََّلا  معًًـا  والمركبـات  الصحـي  النشـاط  أن  الأرقـام  هـذه  تُُظهـر 
النسـبة الغالبـة مـن المطالبـات المدفوعـة، وهـو مـا يتماشـى مـع 
تركّّز الأقسـاط المكتتبة في هذين النشـاطين. كما تعكس الزيادة 
إدارة  كفـاءة  لتعزيـز  المسـتمرة  الحاجـة  المطالبـات  فـي  الكبيـرة 
المخاطـر ورفـع جـودة الخدمـات التأمينية لتقليل الخسـائر وتحقيق 

استدامة أكبر للقطاع.
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5.5%

/Health Insuranceالتأمين الصحي

/Genral Insurance التأمين العام

/P&S Insuranceتأمين الحماية والادخار

20232022202120202019

2.38%
2.09%

1.91%1.92%1.85%

0.88%0.77%0.69%0.73%0.70%

1.14%1.13%1.10%
1.25%

1.41%

0.09%
0.07%

0.08%0.06%0.06%

عمق التأمين إلى الناتج غير النفطي:
يقيـس عمـق التأميـن نسـبة إجمالـي الأقسـاط المكتتبـة إلـى الناتج 
النفطـي، ويُُعـد مؤشـرًًا مهمًًّـا علـى مـدى مسـاهمة  المحلـي غيـر 
قطاع التأمين في الاقتصاد الوطني. ويُُظهر الرسم البياني أن هذه 
النسـبة شـهدت نمـوًًّا متدرجًًـا خلال الفتـرة مـن 2019م إلـى 2023م، 
لترتفـع مـن %1.85 فـي 2019م إلـى %2.38 فـي 2023م، بمتوسـط 

معدل نمو سنوي مركب يقارب 5.5%.

التأمين الصحي استحوذ على الحصة الأكبر من عمق التأمين، حيث 
ارتفعـت نسـبته مـن %1.10 فـي 2019م إلـى %1.41 فـي 2023م، مـا 
يعكـس توسـع هـذا النشـاط وارتباطـه المباشـر بالإنفـاق الصحـي 

للأفراد والمنشآت.

بارتفـاع  نسـبيًًّا،  مسـتقرة  مسـتويات  علـى  حافـظ  العـام  التأميـن 

مـا  2023م، وهـو  فـي   0.88% إلـى  2019م  فـي   0.70% مـن  طفيـف 
يعكس استقرار مساهمته في الناتج غير النفطي.

عنـد  متواضعـة،  حـدود  فـي  بقـي   (P&S)(P&S) والادخـار  الحمايـة  تأميـن 
%0.09 فـي 2023م، رغـم ارتفاعـه عـن %0.06 فـي 2019م، وهـو مـا 
يشير إلى فرص نمو مستقبلية في هذا النوع من المنتجات طويلة 

الأجل.

ويعكس هذا التطور أن قطاع التأمين السـعودي يسـير بخطوات 
ثابتـة نحـو زيـادة مسـاهمته فـي الناتـج المحلـي غيـر النفطـي، بمـا 
يتوافـق مـع مسـتهدفات رؤيـة المملكـة 2030 فـي تنويـع مصـادر 
رئيسـي  كمصـدر  النفطـي  القطـاع  علـى  الاعتمـاد  وتقليـل  الدخـل، 

للإيرادات.

20232022202120202019

14.2%

/Health Insuranceالتأمين الصحي

/Genral Insurance التأمين العام

/P&S Insuranceتأمين الحماية والادخار

754.23
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كثافة التأمين:
تُُعـرََّف كثافـة التأميـن بأنهـا معـدل إنفـاق الفـرد علـى التأميـن، وهـو 
علـى  التأمينيـة  الخدمـات  انتشـار  مـدى  لقيـاس  رئيسـي  مؤشـر 
مسـتوى المجتمـع. ويُُظهـر الرسـم البيانـي أن كثافـة التأميـن فـي 
المملكـة شـهدت ارتفاعًًـا لافتًًـا خلال السـنوات الخمس الأخيرة؛ إذ 
ارتفعت من حوالي 1,107 ريال للفرد عام 2019م إلى ما يقارب 2,034 
ريـال للفـرد فـي 2023م، بزيـادة بلغـت %30.1 مقارنـة بعـام 2022م، 

مع متوسط نمو سنوي مركب يقارب 14.2%.

التأميـن الصحـي كان العامـل الأكبـر فـي رفـع كثافـة التأميـن، حيـث 
ارتفـع إنفـاق الفـرد عليـه مـن 656 ريـالًًا فـي 2019م إلـى حوالـي 1,200 
الصحيـة  التغطيـة  نطـاق  اتسـاع  يعكـس  2023م، ممـا  فـي  ريـال 

وزيادة الوعي بأهميتها.

حوالـي  إلـى  2019م  فـي  للفـرد  ريـالًًا   417 مـن  ارتفـع  العـام  التأميـن 
754 ريـالًًا فـي 2023م، مدفوعًًـا بزيـادة الطلـب علـى تأميـن المركبات 

والتأمين البحري وتأمين الممتلكات.

يـزال يمثـل حصـة صغيـرة مـن  تأميـن الحمايـة والادخـار (P&S)(P&S) لا 
كثافـة التأميـن، لكنـه شـهد ارتفاعًًا تدريجيًًّا ليصل إلـى 79 ريالًًا للفرد 
في 2023م، وهو ما يعكس بدايات نمو هذا النشاط طويل الأجل.

تُُبـرز هـذه المؤشـرات أن السـوق السـعودي لا يحقـق فقـط نمـوًًا 
فـي إجمالـي الأقسـاط والمطالبـات، بـل يشـهد أيضًًـا زيـادة فعليـة 
فـي إنفـاق الفـرد علـى التأميـن، وهـو مـا يعكـس تحسـن معـدلات 
الشـمول التأمينـي وانتشـار الوعـي بأهميـة التأميـن كأداة للحمايـة 

والاستقرار المالي.

مـن خلال تحليـل المؤشـرات الإحصائيـة والرسـوم البيانيـة يتضـح 
أن قطـاع التأميـن فـي المملكـة العربيـة السـعودية يشـهد نمـوًًّا 
الأقسـاط  حجـم  حيـث  مـن  سـواء  مسـتدامًًا،  وتوسـعًًا  متسـارعًًا 
المكتتبـة أو المطالبـات المدفوعـة أو مسـاهمته في الناتج المحلي 
غيـر النفطـي. فقـد ارتفعـت الأقسـاط المكتتبـة إلـى أكثـر مـن 65.5 
مليـار ريـال فـي عـام 2023م، مدفوعـة بالطلب المتزايـد على التأمين 
الصحـي والمركبـات اللذيـن اسـتحوذا علـى نحـو %80 مـن السـوق، 
فيمـا حققـت باقـي الأنشـطة مثل التأمين العـام والحماية والادخار 

نموًًّا تدريجيًًّا يعكس فرصًًا مستقبلية للتوسع.

فـي  جغرافيًًّـا  يتركـز  التأمينـي  النشـاط  أن  البيانـات  أظهـرت  كمـا 
المنطقة الوسطى بنسبة تقارب %60، مع بقاء الغربية والشرقية 
كمراكز رئيسـية، مما يشـير إلى الحاجة لزيادة الشـمول التأميني في 
بقيـة المناطـق. وفـي جانـب المطالبـات، تجـاوز إجمالـي المدفوعات 

الصحـة  قطاعـي  فـي  معظمهـا  كان  2023م،  فـي  ريـال  مليـار   41
يغطيهـا  التـي  المخاطـر  يعكـس طبيعـة  الـذي  الأمـر  والمركبـات، 

السوق ويؤكد أهمية تطوير إدارة المطالبات بكفاءة عالية.

أما على مسـتوى المؤشـرات الاقتصادية، فقد ارتفع عمق التأمين 
إلـى الناتـج المحلـي غيـر النفطي ليصل إلـى %2.38، ما يعكس زيادة 
مسـاهمة القطـاع فـي تنويـع الاقتصـاد الوطنـي. كذلـك شـهدت 
كثافـة التأميـن – أي معـدل إنفـاق الفـرد – نمـوًًّا ملحوظًًـا لتصـل إلـى 
أكثـر مـن 2,000 ريـال للفـرد عـام 2023م، وهـو مؤشـر علـى توسـع 

قاعدة المستفيدين وتحسن الوعي بأهمية التأمين.

بذلـك، تُُظهـر هـذه المؤشـرات أن قطـاع التأمين السـعودي أصبح 
ا، ويحقق تقدمًًا واضحًًا نحو تعزيز دوره كركيزة  أكثر نضجًًا واستقرارًً
أساسـية فـي دعـم رؤيـة المملكـة 2030، مـن خلال زيـادة الشـمول 
التنميـة  فـي  الفاعلـة  والمسـاهمة  الاسـتدامة،  وتحقيـق  المالـي، 

الاقتصادية والاجتماعية.

مستقبل قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية:

اسـتراتيجيًًّا  تحـولًًا  السـعودية  العربيـة  المملكـة  اقتصـاد  يشـهد 
غيـر مسـبوق مدفوعًًـا برؤيـة المملكـة 2030، التـي تهـدف إلـى تعزيز 
مسـاهمة القطاعـات غيـر النفطيـة فـي الناتـج المحلـي الإجمالـي، 
ومـن بينهـا قطـاع التأميـن. وقـد حـددت الرؤيـة مسـتهدفًًا واضحًًـا 
يتمثـل فـي رفـع مسـاهمة القطـاع إلـى %4.3 مـن الناتـج المحلـي 
غيـر النفطـي، الأمـر الـذي يعكـس المكانـة المحوريـة التـي يُُتوقـع أن 

يحتلها قطاع التأمين في الاقتصاد الوطني مستقبلًًا.

العوامل الداعمة لنمو القطاع:

مـن  جملـة  إلـى  المملكـة  فـي  التأميـن  قطـاع  مسـتقبل  يسـتند 
العوامل الهيكلية والتنظيمية، من أبرزها:

	1 النمو السكاني: مع زيادة عدد السكان وارتفاع الطلب على .
الخدمـات الصحيـة والتعليميـة والعقارية، تتوسـع الحاجة إلى 

منتجات تأمينية متنوعة.

	2 اسـتقطاب المسـتثمرين: انفتـاح السـوق أمـام الشـركات .
العالمية وتسهيل إجراءات الاستثمار يعزز من تدفق رؤوس 
وخدمـات  منتجـات  تطويـر  علـى  ويحفّـز  والخبـرات،  الأمـوال 

جديدة.

	3 تمكين المرأة ودخولها سوق العمل: يضيف بعدًا جديدًا .
أو  الصحـي  التأميـن  مسـتوى  علـى  سـواء  التأمينـي،  للطلـب 

الادخاري أو التأمين على الممتلكات.
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	4 الدعـم الحكومـي: اسـتمرار الإنفـاق الحكومـي علـى مشـاريع .
جاذبيـة  مـن  يرفـع  الرقابيـة  الأنظمـة  وتطويـر  التحتيـة  البنيـة 

ز الثقة فيه. القطاع ويُعزِّ

مؤشرات النمو والتوقعات المستقبلية:
ينمـو  السـعودي  التأميـن  قطـاع  أن  إلـى  الحاليـة  البيانـات  تشـير 
علـى  النمـو  معـدلات  أعلـى  مـن  وهـو   ،13% يناهـز  سـنوي  بمعـدل 
مسـتوى القطاعـات الماليـة فـي المنطقة. ويُُتوقـع أن تصل قيمة 
الأقسـاط المكتتبـة إلـى نحـو 100 مليـار ريـال بحلـول عـام 2030، أي 
بزيادة تقارب %60 مقارنة بالمستويات الحالية. هذا النمو المتوقع 
يعكـس قـدرة السـوق علـى التوسـع، وارتباطه المباشـر بالتحولات 

الاقتصادية والاجتماعية الكبرى التي تشهدها المملكة.

فرص وتحديات مستقبلية:
رغـم المؤشـرات الإيجابيـة، يظـل مسـتقبل القطـاع مرهونًًـا بمـدى 

القدرة على:

أ علـى 	. التقليـدي  ـز  التركُّ يتجـاوز  بمـا  التأمينيـة  المنتجـات  تنويـع 
التأمين الصحي والمركبات.

ب الرقميـة 	. الثـورة  التقنـي (InsurTech)(InsurTech) لمواكبـة  تعزيـز الابتـكار 
وتطوير الخدمات الإلكترونية

ج رفـع مسـتوى الوعـي التأمينـي لـدى الأفـراد والمنشـآت لتعزيـز 	.
معدلات الشمول التأميني.

د تعزيز الاستدامة المالية للشركات عبر تحسين إدارة المخاطر 	.
وتقليل معدلات المطالبات.

ويمكـن القـول إن قطـاع التأميـن فـي المملكـة يقـف علـى أعتـاب 
بالإصلاحـات  مدعومًًـا  والكمـي،  النوعـي  النمـو  مـن  جديـدة  مرحلـة 
التشـريعية، وزيـادة الإنفـاق الحكومـي والاسـتثماري، وتغيـر أنمـاط 
الاسـتهلاك المجتمعـي. وبحلـول 2030، يُُتوقـع أن يتحـول القطـاع 
إلـى ركيـزة أساسـية فـي دعـم الاقتصـاد الوطنـي، ليـس فقـط مـن 
خلال مسـاهمته فـي الناتـج المحلـي، بـل أيضًًـا عبـر دوره فـي تعزيـز 
الاسـتقرار المالي والاجتماعي وتحقيق مسـتهدفات رؤية المملكة 

.2030

يتضـح مـن خلال اسـتعراض محـاور هـذه الورقـة أن قطـاع التأمين 
فـي المملكـة العربيـة السـعودية قـد مـر بمسـيرة تطـور متسـارعة 
الألفيـة.  مطلـع  فـي  والتنظيميـة  التشـريعية  البدايـات  مـن  بـدأت 
فـي  الاسـتراتيحية  أهدافهـا  وتحديـد  التأميـن  هيئـة  بإنشـاء  مـروراًً 
الحماية والابتكار والتنافسية وصولًاً إلى استعراض الواقع الحالي 

للسـوق وما يشـهده من توسـع كبير في حجم الأقسـاط المكتتبة 
والمطالبات المدفوعة وتنوع في المنتجات والخدمات، وتطور في 

التقنية والتنظيمات.

وقد بينت الإحصاءات والرسوم البيانية أن القطاع لم يعد محدودًًا 
المالـي فـي  الرئيسـة للقطـاع  المكونـات  أحـد  بـل أصبـح  أو ناشـئًًا، 
المملكـة، حيـث بلـغ حجمـه أكثـر مـن 65 مليـار ريـال فـي 2023م، مـع 
وارتفـاع  والمركبـات،  الصحـي  التأميـن  أنشـطة  فـي  ملحـوظ  تركّّـز 
تدريجي في مؤشرات العمق التأميني وكثافة التأمين. كما أظهرت 
البيانات أن السـوق يتسـم بقدر من التركز الجغرافي والمؤسسـي، 
لكنه في المقابل يوفر فرصًًا واعدة للنمو والتوسع خاصة في ظل 
تبنـي مبـادرات التقنيـة الماليـة وطرح منتجات جديـدة تلبي احتياجات 

الاقتصاد والمجتمع.

قيمـة  تصـل  أن  يُُتوقـع  إذ  إشـراقًًا،  أكثـر  فيبـدو  المسـتقبل،  أمـا 
أقسـاط التأميـن إلـى نحـو 100 مليـار ريـال بحلـول عـام 2030م، مـع 
رفع مسـاهمته إلى %4.3 من الناتج المحلي غير النفطي. ويسـتند 
النمـو  أبرزهـا  الداعمـة  العوامـل  مـن  مجموعـة  إلـى  التوقـع  هـذا 
وزيـادة  الاسـتثمارات،  واسـتقطاب  المـرأة،  وتمكيـن  السـكاني، 
الوعـي التأمينـي، إلـى جانـب الدعـم الحكومـي المسـتمر والإصلاحـات 

التنظيمية المتواصلة.

وعليـه، فـإن قطـاع التأميـن السـعودي يسـير بخطـى ثابتـة ليكـون 
ركيـزة أساسـية لتحقيـق مسـتهدفات رؤيـة المملكـة 2030، ليـس 
فقـط كقطـاع مالـي منظم، بل كأداة اسـتراتيجية لتعزيز الاسـتقرار 
المسـتدامة  التنميـة  مبـدأ  وتحقيـق  والاجتماعـي،  الاقتصـادي 

والشمول المالي.

والله أعلم، وصلََّى الله وسلََّم على نبيِِّنا محمد.والله أعلم، وصلََّى الله وسلََّم على نبيِِّنا محمد.
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وفي الختام
يسرّّ جمعية الاقتص وفي الختام

يسـرّّ جمعيـة الاقتصـاد الاجتماعـي أن تختتـم هـذا الكتيـب الذي يضـم أوراق العمل 
 
ٍ
المقدمـة فـي نـدوة “مسـتجدات صناعـة المصرفية الإسلامية”“مسـتجدات صناعـة المصرفية الإسلامية”، التي جـاءت برعايةٍ
كريمـة مـن بنـك الجزيـرة دعمًًـا للمبـادرات العلميـة والمهنيـة الهادفـة إلـى تطويـر 
الصناعة المصرفية الإسلامية وتعزيز حضورها في الساحة المالية محليًًا وعالميًًا.

النـدوة فرصـةًً ثريـة لتبـادل الخبـرات والأفـكار بيـن المختصيـن  لقـد شـكّّلت هـذه 
والباحثين والمهتمين، وإبراز أهم المسـتجدات والتحديات التي يشـهدها القطاع، 
واستشراف آفاق تطويره وفق مبادئ الشريعة الإسلامية ومقاصدها السامية.

ونأمـل فـي جمعيـة الاقتصـاد الاجتماعـي أن يكـون هـذا الكتيـب إضافـة معرفيـة 
الشـراكة  ويعكـس  والممارسـين،  الباحثيـن  خدمـة  فـي  يسـهم  ومرجعًًـا  نافعـة، 
البنّّـاءة مـع بنـك الجزيـرة فـي دعـم نشـر الوعـي وتطويـر المعرفة في مجـال المالية 

الإسلامية.

نسـأل الله تعالـى أن يبـارك فـي الجهـود، وأن يرزقنـا الإخلاص فـي القـول والعمـل، 
وأن ينفع بهذا العمل الجميع. إنه سميع مجيب.

جمعيـة الاقتصـاد الاجتماعـي جمعيـة الاقتصـاد الاجتماعـي اد الاجتماعـي أن تختتـم هـذا الكتيب الذي يضم أوراق 
العمل المقدمة في ندوة “مسـتجدات صناعة المصرفية الإسلامية”“مسـتجدات صناعة المصرفية الإسلامية”، التي جاءت 
 كريمـة مـن بنـك الجزيـرة دعمًًـا للمبـادرات العلميـة والمهنيـة الهادفـة إلـى 

ٍ
برعايـةٍ

تطويـر الصناعـة المصرفيـة الإسلامية وتعزيز حضورها في السـاحة المالية محليًًا 
وعالميًًا.

النـدوة فرصـةًً ثريـة لتبـادل الخبـرات والأفـكار بيـن المختصيـن  لقـد شـكّّلت هـذه 
والباحثين والمهتمين، وإبراز أهم المسـتجدات والتحديات التي يشـهدها القطاع، 
واستشراف آفاق تطويره وفق مبادئ الشريعة الإسلامية ومقاصدها السامية.

ونأمـل فـي جمعيـة الاقتصـاد الاجتماعـي أن يكـون هـذا الكتيـب إضافـة معرفيـة 
الشـراكة  ويعكـس  والممارسـين،  الباحثيـن  خدمـة  فـي  يسـهم  ومرجعًًـا  نافعـة، 
البنّّـاءة مـع بنـك الجزيـرة فـي دعـم نشـر الوعـي وتطويـر المعرفة في مجـال المالية 

الإسلامية.

نسـأل الله تعالـى أن يبـارك فـي الجهـود، وأن يرزقنـا الإخلاص فـي القـول والعمـل، 
وأن ينفع بهذا العمل الجميع. إنه سميع مجيب.

جمعية الاقتصاد الاجتماعيجمعية الاقتصاد الاجتماعي
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